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Bolagsaspekter

AcuCort AB ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 15 november 2006 med organisationsnummer 556715-5113. Nuvarande firma registrerades
den 21 december 2006. Bolaget blev publikt 2017-02-20. Bolaget féljer svensk lagstiftning och aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling, utbildning, marknadsféring och foérsaljning inom det
medicinska omradet samt idka darmed foérenlig verksamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det ar Euroclear som fér bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar
Skane lan, Helsingborgs kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestéllas i pappersform fran bolaget eller hamtas fran bolagets hemsida:

AcuCort AB

Kullagatan 18

SE-252 20 HELSINGBORG
Tel 070-790 58 15

E-post: info@acucort.se
Hemsida: www.acucort.se

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldighet enligt “Lag om handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmanheten”. Grunden fér undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella
instrumentet understiger 2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: med "Bolaget” eller "AcuCort” avses
AcuCort AB med organisationsnummer 556715-5113.
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forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, éverens-
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innebord. Bolagets revisor har inte granskat féreliggande memorandum.

Ebba Fahraeus Alexandra Johansson

Styrelseordférande

Daniel Olsson Goran Kvist

Anna Eriksrud

Lennart Bruce
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Fem skal for att investera
i AcuCort AB

1. AcuCorts ldkemedelsprodukt Dexa ODF, kan anvéndas vid
svara och akuta allergiska reaktioner. Malsdttningen dr att fa
ett marknadsgodkdnnande i EU redan 2019.

2. Dexa ODF bygger pé tidigare godkénda och vildokumenterade
substanser vilket innebdr att riskerna i utvecklingsarbetet och
de regulatoriska hindren blir betydligt lédgre én vad som dr
vanligt vid ldkemedelsutveckling.

3. Dexa ODF - en snabbléslig film att ldgga pa tungan ger unika
fordelar fér patienten da allergilikemedlet ér enkelt ha med
sig 6verallt, léser upp sig pa tungan utan vatten, kan inte
spottas ut och har visat en snabbare absorption av den aktiva
substansen dn motsvarande tablett.

4. Den globala marknaden fér allergildkemedel Gr mycket stor
och véixer snabbt. Uppskattat vérde 2018 ér 30,5 miljarder USD
och marknaden férvéntas vixa med 6-7 procent arligen.

5. Teckningskursen 4,05 innebdr en rabatt pa drygt 15 procent
jamfort med genomsnittlig slutkurs for bérsdagarna 4 till 10
september.



Acgrtf

Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag

Foretradesratt

Teckningstid
Teckningskurs

Handel med teckningsratter

Handel med BTA

Antal aktier i erbjudandet

Overteckningsoption

Emissionsvolym

Véardering av bolaget

Avstamningsdag ar den 18 september 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 14 september 2018 och forsta
dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 17 september 2018.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i AcuCort AB ager
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) tecknings-
ratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

21 september — 10 oktober 2018.
Fyra kronor och fem ére (4,05 SEK) per aktie.

Handel kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 21 september
— 8 oktober 2018.

Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Spotlight Stock Market
fran och med den 21 september 2018 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat emissionen. Denna registrering berdknas ske i bérjan av november 2018.

Hogst 2 324 566 aktier.

Vid évertecknad emission har styrelsen méjlighet att nyttja en évertecknings-
option om ytterligare 500 000 aktier.

Vid fulltecknad emission tillférs AcuCort 9,4 MSEK fére emissionskostnader. Kost-
naderna fér genomférandet av emission beraknas till 0,6 MSEK. Vid nyttjande av
overteckningsoptionen kan Bolaget komma att tillféras ytterligare 2 MSEK.

Med en teckningskurs om 4,05 SEK blir varderingen av AcuCort AB 28,2 MSEK
fore genomférd emission. Med utgangspunkt fran genomsnittlig stangningskurs
for perioden 4 till 10 september, pa 4,81 SEK, innebar det en rabatt om drygt 15
procent.

Teckningsataganden

AcuCort AB har skriftligen ingatt avtal om teckningsférbindelser om totalt 2 787 514 kronor, vilket motsvarar cirka
30 procent av foretradesemissionen vid full teckning. Teckningsatagandet har gjorts av Bolagets huvudagare,
styrelseledaméter och VD som férbundit sig att teckna sin del i emissionen utifran tidigare agande i Bolaget.
Teckningsatagandena gjorts helt utan ersattning.

Teckningsatagare
P.U.LS.AB

Lennart Bruce med bolag
Goran Kvist

Mats Lindfors

Daniel S. Olsson

Anna Eriksrud

Summa

Forbindelse antal aktier Forbindelse SEK Datum
633 633 2566214 2018-09-10
88 000 118799 2018-09-10
15000 60 750 2018-09-10
4333 17 549 2018-09-10
3810 15430 2018-09-10
2166 8772 2018-09-10
688 275 2787514



Motiv for erbjudandet

Bakgrund

AcuCort har sedan bolagets borsnotering uppnatt flera
strategiskt viktiga milstolpar. | april 2017 slét AcuCort
ett utvecklings- och tillverkningsavtal med det frans-
ka bolaget Adhex Pharma i Dijon, Frankrike. Valet av
tillverkningspartner har varit av mycket stor vikt for
AcuCort och Adhex Pharma har under det dryga ar som
gatt bekraftat att bolaget ar en mycket kompetent
partner. Med hjalp av Adhex Pharma har man avslutat
produktutvecklingen och skalat upp produktionen till
kommersiell storlek. Adhex Pharma har tillverkat tre
stycken tillverkningssatser enligt GMP (Good Manu-
facturing Practice eller god tillverkningssed) som skall
anvandas i kommande bioekvivalensstudier och vid
godkannandeprocesser hos lakemedelsmyndigheter.

| juni 2018 tecknade AcuCort dessutom ett sam-
arbetsavtal med det tjeckiska CRO bolaget (Contract
Research Organization) Quinta-Analytica om genom-
forande av bioekvivalensstudierna, de studier som ska
ligga till grund for ansékningar om registrerings-
godkannande i EU och USA. Valet av CRO bolag ar

av stor vikt for AcuCort och valet gjordes efter att ett
flertal mojliga alternativ utvarderats.

AcuCort planerar att géra tva till tre bioekvivalens-
studier med hjalp av Quinta-Analytica, med start under
hdsten 2018. Den forsta studien berdknas vara klar fére
arsskiftet 2018/2019 och skall anvandas som underlag
i en registreringsansdkan i EU. AcuCorts tidsplan om
ett mojligt myndighetsgodkannande i slutet av 2019
star fast. Den andra bioekvivalensstudien skall an-
vandas som underlag i en registreringsansékan i USA,
som beraknas ske under 2019. En tredje liknande
studie for USA ar planerad, men skall endast genom-
féras om den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA (US Food and Drug Administration) kraver det.

Motiv till emissionen

Styrelsen i AcuCort AB har beslutat om en foretrades-
emission for att finansiera de ovan namnda bioekvival-
ensstudierna for att kunna anséka om myndighetsgod-
kannande av Bolagets produkt Dexa ODF.

Emissionskapitalet skall framférallt anvandas till
féljande, i prioritetsordning:

1. 25 procent till att genomféra de planerade bio-
ekvivalensstudierna.

2. 25 procent for att anséka om myndighetsgod-
kannande, i forsta hand for EU.

3. 20 procent till forberedelser infér kommersialisering
och expansion av immateriella rattigheter for
Dexa ODF.

4. 30 procent for att starka rérelsekapitalet i Bolaget.

Kommande kapitalbehov

Utan nyemissionen kan AcuCort fortfarande fullgora
sina forpliktelser enligt redan ingangna avtal, men
Bolaget kommer att fa det svart att utvecklas i den takt
som styrelsen vill. Om bolaget inte erhaller erforderligt
kapital i foreliggande nyemission maste styrelse finna
andra satt att finansiera den fortsatta verksamheten
alternativt salja utvecklingsprojektet till en industriell
aktoér i branschen.

Styrelsen for AcuCort bedémer att Bolaget, vid en
fullteckning av foreliggande nyemission, kommer att
behéva forstarka rorelsekapitalet ytterligare under
hésten 2019.




Allergi drabbar manga av oss och kan innebara allvarli-
ga konsekvenser. Om man ar allergisk paverkas i basta
fall enbart den personliga livskvaliteten. Man kan vara
tvungen att valja bort mat, roliga aktiviteter eller att
njuta av solen en vacker vardag pa grund av en hog halt
av pollen. | varsta fall lever allergiker i en standig skrack
att drabbas av en anafylaktisk chock, dar risken finns att
personen avlider. Over 20 procent av jordens befolkning
lider av allergi i nagon form. Lakare och branschorgani-
sationer varnar for att siffran kommer férdubblas till 40
procent ar 2050%. Samhallets kostnader for bortfall av
arbets- och skoldagar uppgar till mangmiljardbelopp och
den arliga marknaden foér allergiprodukter narmar sig 30
miljarder US dollar?

AcuCorts lakemedelskandidat Dexa ODF ar en snabb-
L6slig film att lagga pa tungan vid bland annat akuta
och allvarliga allergiska reaktioner. Den innovativa
produkten férenklar medicineringen och kan fylla ett
stort behov fér miljoner patienter varlden dver. Dexa
ODF kommer att forskrivas som en "rescue” produkt,
att anvandas nar "olyckan ar framme” till exempel

i form av en bjorkdunge i maj, en katt hemma hos
vannerna, ett getingstick pa utflykten eller en jord-
gubbe pa midsommarafton.

Dexa ODF innehaller dexametason, en typ av kortison,
som ar effektiv, valdokumenterad och valanvand varlden
Over. Formuleringen i en snabbléslig film ger Dexa ODF
unika patientférdelar; den ar valdigt enkel att ha med sig
overallt, man behéver inte vatten da den laggs pa tungan
dar den léses upp och svaljs med saliven.

AcuCort AB noterades pa Spotlight Stock Market, dava-
rande AktieTorget, i april 2017 efter en spridnings-
emission som genererade cirka 14 MSEK efter emissions-
kostnader. Kapitalet skulle anvandas framst for att:

e Etablera en tillverkningspartner, skala upp
produktionen fran labbskala till kommersiell
produktion

e Forbereda infor de slutgiltiga bioekvivalens-
studierna for godkannande i EU och USA

«  Starka patentskyddet fér Dexa ODF och férlanga
exklusiviteten pa marknaden

- Bearbeta potentiella licenstagare och distributorer

Nar vi pa AcuCort nu séker ditt fértroende i en fore-
tradesemisson omfattande drygt 2,3 miljoner aktier sa
ar det med tillfredsstallelse jag bekraftar att vi har natt
vara mal inom samtliga fyra omraden beskrivna ovan.
Dessutom har detta skett till lagre kostnader &n vad
som var planerat infér noteringen varen 2017.

Summerat kan framstegen uttryckas i féljande fem punkter:

1. Framgangsrikt avslutad uppskalning av tillverknings-
satserna fran labbstorlek till kommersiell storlek.

2. Tillverkning och frislappning av tre tillverkningssats-
er enligt god tillverkningssed (GMP, Good Manufac-
turing Practice) for anvandning i de planerade bioek-
vivalensstudierna och som underlag fér ansékningar
om registreringsgodkannande i EU och USA.

3. Samarbetsavtal med det valrenommerade tjeck-
iska CRO-bolaget (Clinical Research Organization)
Quinta-Analytica avseende genomférande av tva
alternativt tre bioekvivalensstudier i CRO-
bolagets egen klinik och laboratorium. Ansékan
om studietillstand har skickats till det tjeckiska
lakemedelsverket och dialog har upprattats med
det amerikanska FDA om studien fér USA.

4. Patentskydd med utdkad Loptid i USA fér AcuCorts
uppfinning "Acute glucocorticoid therapy” som
skyddar anvandningen av glukokortikoider i akuta
situationer. En andra patentansékan som skyddar
den specifika formuleringen i Dexa ODF (samagt
med tidigare tillverkningspartnern LTS Lohmann
Therapie-Systeme AG) ar inlamnad i ett territorium
omfattande 44 lander inklusive EU och USA.

5. Bearbetning av kommersiella partners fortgar,
men ar inte mojligt av sekretesskal att beskriva
i detal]. Det finns ett antal intressenter och en del
dialoger och utvarderingar pagar.

AcuCort planerar att anvanda kapitalet fran den fore-
liggande emissionen till att framférallt avsluta bio-
ekvivalensstudierna, fortsatta férberedelsearbetet med
registreringsansdkningarna samt ldmna in ansékan om
marknadsgodkannande i EU under férsta halvaret 2019.
Givetvis fortsatter ocksa arbetet med att bearbeta
kommersiella partners och férbereda for kommers-
ialiseringen av Dexa ODF.

Jag hoppas att du vill vara med och bidra till att na ett
marknadsgodkannande i EU for allergilakemedlet Dexa
ODF samt den fortsatta positiva utvecklingen av AcuCort.

Mats Lindfors
VD i AcuCort AB

LEAACI (European Academy of Allergy & Clinical Immunology) Global Atlas of Allergy 2014.

2GVR 2018 (Grand View Research) Allergy Therapeutics Market Analysis



AcuCort i sammandrag

Affarsidé

AcuCort AB skall utveckla och kommersialisera Dexa
ODF, (Oral Dissolvable Film) ett lakemedel i form av en
snabbléslig film att ldgga pa tungan, med hjalp av ett
globalt natverk av licenstagare och/eller distributorer.
AcuCort skall identifiera, utveckla och kommersia-
lisera kompletterande smarta produkter, baserade

pa existerande aktiva substanser som har kort tid till
marknadsgodkannande.

Vision

AcuCorts vision ar att Bolagets produkt Dexa ODF ska
bli globalt kommersialiserad och val integrerad i be-
handlingsterapier vid akuta allergiska reaktioner och
vid viral krupp hos barn, samt ha natt bred anvandning
inom illamaende och krakningar fran cellgiftsbe-
handling.

Produkt

Miljoner patienter varlden 6ver anvander lakemedel
innehallande kortisoner (glukokortikoider). Den snabbt
vaxande gruppen allergipatienter utgér ett stort an-
vandningsomrade. Aven cancer-patienter som lider av
illamaende och krakningar till f6ljd av cellgiftsbe-
handling anvander kortisoner. En stor nackdel ar att
dessa lakemedel inte upplevs som anvandarvanliga,
alternativt kraver de medicinsk personal. Till exempel
kan det upplevas som mycket besvarligt att forst beho-
va lésa upp tabletterna i vatten i en akut situation. Pa-
tienter kan ocksa ha svart att svalja, varfér en snabb-
l6slig film att lagga pa tungan, med samma effekt som
en tablett, kan komma att fa stor anvandning.

AcuCort har darfor utvecklat produkten Dexa ODF,
som ar en tunn film innehallande dexametason.
Filmen laggs pa tungan och léser upp sig inom 10-15
sekunder. Dexametason ar en valdokumenterad

glukokortikoid, en anti-inflammatorisk substans, som
finns i flera andra beredningsformer dar Dexa ODF
utmarker sig genom sin anvandarvanliga adminis-
trationsform. Produktkonceptet riktar sig initialt till
patienter med svara och akuta allergiska reaktioner,
men kan ocksa bland annat anvandas vid viral krupp
hos barn och av patienter som lider av illamaende och
krakning till féljd av cellgiftshehandling.

Dexa ODF erbjuder flera patientfordelar jamfort med
dagens behandlingsalternativ:

1. Snabbare absorption av aktiv substans

2. Loser upp sig pa tungan — det behévs inget vatten

3. Kaninte spottas ut — viktigt till exempel nar barn
inte vill ta medicinen

4. Forpackning ar lika liten och tunn som ett visitkort
—kan alltid finnas tillhands

5. Enkel att anvanda - en film motsvarar en akutdos

Patientfordelarna har potential att paverka féljsam-
heten positivt, det vill sdga att patienter i storre
utstrackning har med sig sina lakemedel och tar dem
enligt lakares ordination.

Affarsmodell

Bolagets huvudsakliga affarsmodell ar att kommers-
ialisera Dexa ODF med hjalp av ett globalt natverk av
kommersiella partners, som har god tackning pa de
regionala eller storre lokala marknaderna. Samarbetet
kan ske i form av licensiering av rattigheter till patent,
tillverkning och kommersialisering eller i form av distri-
butionsatagande dar AcuCort tillverkar Dexa ODF och
saljer fardig produkt.

Bolagets styrelse beddémer aven att det finns
mojligheter att hitta en industriell képare av AcuCort,
alternativt produkten Dexa ODF.




Kort tid till marknad

Med malet att snabbt fa ut Dexa ODF pa marknaden ar
AcuCorts strategi att basera en regulatorisk regi-
strering pa den omfattande dokumentation som redan
finns fér dexametasontabletter, med en sa kallad
hybridansékan. For att denna ska bli godkand behéver
AcuCort visa att Dexa ODF ar saker och bioekvivalent
med en referensprodukt.

Att dexametason ar valdokumenterat och ar en val-
etablerad substans ar en stor fordel fér Dexa ODF aven
i kommersialiseringen, som troligen kan na en snab-
bare acceptans an om den hade varit baserad pa en
okand substans.

Patentskydd

Dexa ODF skyddas av tva familjer av patent och patent-
ansodkningar. Den forsta patentfamiljen ar relaterad till
farmaceutiska formuleringar eller kits innehallande
glukokortikoider for sjalvbehandling i akuta situa-
tioner dar medicinsk personal inte ar tillganglig och ar
for narvarande godkand i 31 lander. Den andra famil-
jen bestar av nationella patentansékningar samagda
med tidigare tillverkningspartnern LTS Lohmann
Therapie-Systeme AG omfattande 44 lander relaterade
till den specifika formuleringen i Dexa ODF.
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Marknadsoversikt

Marknadspositionering

Dexa ODF ar en akutprodukt for de som har eller risk-
erar svara och akuta allergiska reaktioner, dar risken
for anafylaktisk chock bedéms som lag.

Dexa ODF siktar pa att fylla samma medicinska roll
som de glukokortikoider som finns idag, men som ett
nytt, snabbt och patientvanligt behandlingsalternativ,
eftersom filmen alltid kan vara tillganglig och anvan-
das varsomhelst och narhelst behovet uppstar.

Marknad och férsaljningspotential

Mer an 20 procent av jordens cirka 7,5 miljarder
invanare lider av allergi i nagon form och andelen
drabbade 6kar snabbt, inte minst i utvecklingslander3.
Inom EU beraknas hela 50 procent av befolkningen
vara drabbade av allergi redan 2025. Konsekvenserna
i form av nedsatt livskvalitet ar betydande och 100
miljoner arbets- och skoldagar faller arligen bort bara
inom EU“

Den globala marknaden for lakemedel mot allergi,
bedéms vara vard 30,5 miljarder USD 2018 och vaxer
med 6 till 7 procent arligen . Dexa ODF kommer framst
att konkurrera med andra former av glukokortikoider
och vara ett komplement till antihistamin preparat
och adrenalininjektorer. Den globala marknaden for
glukokortikoider inom allergi uppskattades till 3,4
miljarder USD 2018 och beraknas vaxa med cirka

6 procent arligen till 2025>

Forsaljningspotentialen varierar baserat pa olika
faktorer sasom marknadsbearbetning och prissattning.
Generiska tabletter med glukokortikoider saljs till
relativt laga priser och det blir viktigt att positionera

3 EAACI Global Atlas of Allergy 2014.

Dexa ODFs vasentliga patientférdelar pa ett sadant
satt att produkten uppnar en hogre prissattning. 2015
lat AcuCort genomféra en prissattningsstudie i USA
som visar att det ar troligt att man kan uppna en sadan
hogre prissattning. AcuCort har beraknat att den arliga
forsaljningspotentialen fér Dexa ODF inom allergi i EU
och USA ar upp till 180 miljoner EUR i apoteksledet.

Pa den globala marknaden for allergiprodukter ar EU
den storsta regionala marknaden och bedéms uppga
till cirka 37 procent av vardet pa den globala mark-
naden. Darefter foljer USA med 34 procent, Asien med
cirka 17 procent och resten av varlden utgor ungefar
12 procent. Tillvaxten bedéms som hogre an fér den
generella lakemedelsmarknaden i samtliga geo-
grafiska regioner, men ar hogst i Asien.

AcuCort har valt att initialt fokusera pa att kommers-
ialisera Dexa ODF pa marknaden i Europa, for att
darefter forsdéka na ut pa marknaden i USA samt i de
stora tillvaxtlanderna i Asien.

Ovriga potentiella indikationer

AcuCort har utéver detta identifierat ytterligare tva
intressanta indikationer dar Dexa ODF kan vara
mycket konkurrenskraftig: viral krupp hos barn och
kemoterapi inducerat illamaende och krakningar
(CINV, Chemotherapy Induced Nausea and Vomiting) i
samband med cellgiftsbehandling. Dessutom kan det
finnas goda mojligheter att anvanda ett lakemedel
som Dexa ODF inom veterinara applikationer.

AcuCort har planer pa att bredda behandlings-
omradet for Dexa ODF i framtiden, men fokuserar for
narvarande pa att fardigutveckla och kommersialisera
produkten pa allergimarknaden.

4 EAACI Advocacy Manifesto Tackling the Allergy Crisis in Europe - Concerted Policy Action Needed - June 2015

> GVR Inc. Allergy Therapeutics Market, January 2018.
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Status och aterstaende utvecklingsprogram

Uppskalning och tillverkning

I maj 2017 slét AcuCort ett utvecklings- och
tillverkningsavtal med det franska CDMO bolaget
(Contract Development & Manufacturing Organization)
Adhex Pharma i Dijon, Frankrike som omfattade:

e Transfer av teknologin kring lakemedels-
kandidaten Dexa ODF fran tidigare tillverknings-
partner.

e Viss produktutveckling.

e Uppskalning av produktionen fran labbskala om-
fattande tillverkningssatser pa cirka 2 000 filmer
till kommersiell storlek omfattande éver 100 000
filmer.

e Tillverkning av ett antal produktionssatser enligt
GMP (Good Manufacturing Practice) for anvand-
ning i de planerade bioekvivalensstudierna, samt
som registreringsgrundande tillverkningssatser
med tillhérande stabilitetsstudier.

Valet av tillverkningspartner har varit av mycket stor
vikt fér AcuCort. Adhex Pharma har under det dryga

ar som gatt sedan avtalsskrivning och projektstart
bekraftat att bolaget ar en mycket kompetent, flexibel
och kostnadseffektiv partner. En viktig faktor i beslutet
att valja Adhex Pharma var det godkannande bolaget
redan hade att producera lakemedel innehallande
kortisoner. Det ar inte alla filmtillverkare som har
bade mojligheten och kompetensen att hantera dessa
substanser i sin produktion.

Under projektets gang har Dexa ODF gatt igenom ett
flertal projektfaser och sa kallade tollgates, inne-
barande en stegvis 6kad komplexitet och storlek pa
tillverkningssatserna. Som vid all lakemedels-
utveckling ar dokumentationen bade viktig och
omfattande och en Drug History File har byggts upp
under projektets gang.

Uppskalningen ar sedan varen 2018 framgangsrikt
avslutad och Adhex Pharma har tillverkat och frislappt
tre stycken tillverkningssatser enligt GMP standard
som skall anvandas i bioekvivalensstudier och som
underlag i registreringsansdkningar hos lakemedels-
myndigheter. De olika tillverkningssatserna kommer att
féljas upp med avseende pa stabilitet enligt internatio-
nella guidelines. En avslutande rapport skall samman-
stallas under senhésten 2018.

AcuCorts plan ar att fortsatta samarbetet med Adhex
Pharma och sluta ett avtal som rér den kommande
kommersiella produktionen.

Registrering i EU

Med malet att snabbt komma ut pa marknaden ar
AcuCorts strategi att basera ett godkannande pa den

Bilder fran det franska féretaget Adhex Pharma.



omfattande dokumentation som redan finns for dexa-
metasontabletter. Det innebar att Dexa ODF skulle fa
samma indikationer, doseringar och varningar som en
"vanlig” dexametasontablett. Denna process benamns
inom EU regelverket som en hybridansékan.

For att fa godkannande med en hybridansékan be-
hover AcuCort visa att Dexa ODF ar saker och bio-
ekvivalent med en referensprodukt innehallande
samma dosering dexametason. AcuCort har identifierat
Fortecortin® 4 mg tablett som en lamplig referens-
produkt att jamféra med Dexa ODF inom EU.

Redan 2013 visade AcuCorts pilotstudie AcuCort001 pa
bioekvivalens och indikation pa snabbare absorption
av aktiv substans jamfort med referenslakemedel. For
att na ett registreringsgodkannande i EU skall den
tidigare genomférda studien repeteras med 30 friska
frivilliga personer dar Dexa ODF fran en GMP till-
verkad batch motsvarande kommersiell storlek an-
vands. Denna planerade bhioekvivalensstudie benamns
AcuCort002.

Processen for godkannande skall ske enligt den de-
centraliserade proceduren dar Sverige agerar Reference
Member State (RMS) och dvriga intressanta marknader i
EU ar sa kallade Concerned Member States (CMS).
Implementering av godkannande i samtliga CMS
beddms ta cirka 8-10 manader fran ansdkan och
berdknas tidigast ske i slutet av 20109.

AcuCort har inlett férhandlingar med regulatoriska
konsultfirmor som kan sammanstalla en ansékan om
registrering i EU. Beslut om lamplig partner planeras
att fattas fore arsskiftet 2018/2019

Quinta-Analytica, Tjeckien

Registrering i USA

| USA heter motsvarande hybridansékan FDA 505(b)(2).
Samma principer galler som i EU, att Dexa ODF skall
utvarderas med hjalp av bioekvivalens och sakerhet
mot en Reference Listed Drug (RLD). Eftersom det inte
ar samma referensprodukt som i EU innebar det att
ytterligare en studie, AcuCort003, behéver genomféras
for att uppna en registrering i USA.

AcuCort har ett planerat moéte betraffande studie-
behov fér marknaden i USA med den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA, i mitten av september
2018. Den beraknade tiden for ett FDA godkannande ar
12 manader efter ansékan och kan ske tidigast under
2020.

AcuCort har redan idag ett etablerat samarbete med
en amerikansk regulatorisk konsultfirma som kan
utdkas till att dven omfatta en registreringsansokan.

Bioekvivalensstudier och Quinta-Analytica

Bioekvivalens ar ett uttryck for att tva jamforda lake-
medel upptrader likartat i kroppen enligt fast-

lagda kriterier. Bioekvivalensstudier kan anvandas som
underlag for godkannande av nya lakemedel i det fall
den aktiva substansen redan ar godkand och anvand
pa lakemedelsmarknaden. | en bioekvivalensstudie
som gors pa friska frivilliga tar man blodprov vid ett
flertal férutbestamda tidpunkter efter dosering dar
koncentrationen av den aktiva substansen och even-
tuella biverkningar jamférs mellan testprodukt och
referensprodukt.

QUINTA

ANALYTICA
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Bioekvivalensstudier ar i regel mindre studier med
enklare rekrytering av studiedeltagare och erbjuder
darmed en kostnadseffektiv och betydligt snabbare
vag till godkannande jamfoért med traditionella klinis-
ka effekt och sékerhetsstudier.

AcuCort planerar att under hésten 2018 inleda tva,
alternativt tre, studier som ska ligga till grund fér an-
sokningar om registreringsgodkannande i EU och USA.

| juni 2018 sl6t bolaget samarbetsavtal med det tjeck-
iska CRO (Contract Research Organization) bolaget
Quinta-Analytica s.r.o. om genomférande av dessa
bioekvivalensstudier. Valet av CRO bolag for de plane-
rade bioekvivalensstudierna har varit av stor vikt fér
AcuCort. Ett flertal méjliga alternativ har utvarderats
och efter noggrann analys konstaterades att med valet
av Quinta-Analytica sakerstaller AcuCort en kvalitativ,
erfaren och kostnadseffektiv utférare av bio-
ekvivalensstudierna.

Quinta-Analytica grundades 1997 och har sitt huvud-
kontor i Prag, Tjeckien. Bolaget ar idag en etablerad
leverantor av tjanster inom ett flertal forsknings- och
utvecklingsomraden samt kliniska och regulatoriska
tjianster for lakemedels-, bioteknik- och generikabolag.

Tidsplan

Quinta-Analytica har inspekterats ett flertal ganger av
FDA utan nagra anmarkningar. Bolaget driver en egen
integrerad klinik sedan 2006 och har genomfért mer
an 170 bioekvivalens och farmakokinetiska studier.

AcuCort planerar att géra tva till tre bioekvivalens-
studier med hjalp av Quinta-Analytica. Alla tre kommer
att genomfoéras i Tjeckien av Quinta-Analytica som

har egen klinik och eget laboratorium i Prag. Man har
ocksa en omfattande databas av férsdkspersoner, som
férenklar rekryteringen.

Den foérsta studien ska anvandas som underlag i en
registreringsansdkan i EU. Den omfattar 30 forséks-
deltagare och ska genomféras som en jamforelse
mellan Dexa ODF 8mg och motsvarande dosering av
Fortecortin tabletter fran Merck S.L. Madrid, Span-

ien. Den andra studien ska anvandas som underlag i
en registreringsansékan i USA. Aven den omfattar 30
forsoksdeltagare och ska genomféras som en jam-
forelse mellan Dexa ODF 6mg och motsvarande doser-
ing av Dexametason 6mg tabletter fran West-Ward
Pharmaceuticals International Ltd. En tredje liknande
studie for USA ar planerad, men ska endast genom-
féras om FDA kraver separata studier for fastande och
icke fastande studiedeltagare.

Q3-2018 Q4-2018

Q1-2019

Vid behov inleda

Inleda EU studie

Frislappning av

tillverkningsbatcher AcuCort002 USA studie
enligt GMP standard : © AcuCort004
. R . .- Inleda USA :
fér anvandning i studier : . :

. ) . : studie
och i registrerings-
ansokningar © AcuCort003

Mo6te med FDA om
bioekvivalens-

Studie(r) for USA

Q2-2019

Q3-2019 Q4-2019

Skicka in Mojlighet att Moijligt god-
- ansokan om god- ‘ skickainansdékan : kannande av Dexa
© kéannandeiEU * om godkannande ‘ ODFiEU

" iUSA

Kommersialisering och patentskydd
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Handelser i Bolagets utveckling

2004-2007

Inom ramen for PULS-projektet DuoCort upptacks
mojligheten att kunna utveckla en produkt med snabbt
upptag av en glukokortikoid via munhalan. Marknads-
analys visar att det finns ett icke tillfredsstallt behov av
en sadan produkt pa allergimarknaden. Patentansdkan
ldmnas in. AcuCort AB bildas som ett dotterbolag till
DuoCort AB. Filmtillverkaren LTS Lohmann kon-
trakteras for att hjalpa till med utvecklingen av pro-
dukten.

2011

Nystart for projektet och for bolaget genom att PULS
képer loss det fran DuoCort AB. AcuCort tillférs cirka
9 miljoner SEK via emissioner for att fokuserat driva
utveckling och kliniska prévningar.

2012

Mote med Lakemedelsverket bekraftar AcuCorts
féreslagna utvecklingsplan for att na en europeisk
registrering. En djurstudie av lokaltolerans genomfors
med gynnsamt resultat. Ytterligare 8,5 miljoner SEK
tillférs vid emission.

2013

Resultat fran klinisk studie AcuCort001 blir tillgang-
liga och visar pa bioekvivalens med den europeiska
referensprodukten Fortecortin® 4 mg tablett. Studien
visar dessutom att AcuCort Dexa ODF absorberas 23
procent snabbare an Fortecortin® Nytt moéte med
Lakemedelsverket for att diskutera framtagna resul-
tat och fortsatta planer. Lakemedelsverket bekraftar
att det endast behévs en repetition av tidigare klinisk
studie fran en storre produktions-batch for att soka
registrering i EU. Krupp identifieras som annu en
mojlig indikation. Ytterligare 2,5 miljoner SEK tillfors
via emission.

2014

Marknadsundersékningar genomférs bade for applika-
tionen akut allergi och for CINV (kemoterapi inducerat
illamaende och krakningar). PharmaVentures (UK) an-
litas for att bedriva affarsutvecklingsarbete. Filmtill-
verkaren tesa Labtec ersatter LTS som utvecklings- och
tillverkningspartner. De forsta pilotskale-batcherna
tillverkas framgangsrikt for 4 mg respektive 8 mg styr-
ka. Ytterligare 7,3 miljoner SEK tillférs via emission.

2015

Foretradesemission i AcuCort pa 1 miljon SEK. Ny pat-
entansdkan som skyddar den specifika och

unika formuleringen i Dexa ODF. Beslut att fardigstalla
produkten i egen regi baserat pa exitdiskussioner med
potentiella partners. Ny styrelseordférande forstarker

styrelsen

2016

Ny VD tillsatts i bolaget for att utveckla och driva

den nya strategin. Ny affarsplan tas fram som bygger
pa kommersialisering i egen regi utéver mojligheten
att salja bolaget. Stabilitetsstudier visar pa minst 36
manaders hallbarhet for Dexa ODF. Nya, pagaende
diskussioner med féretag om licenser och avyttring.
Marknadsundersékningar i USA visar pa stort intresse
for Dexa ODF bland lakare samt att mojligheten till en
l6nsam prissattning ar god. Ytterligare 6 miljoner SEK
tillfors via en foretradesemission. Beslut om spridnings-
emission och notering pa Spotlight Stock Market under
2017.

2017

Styrelsen forstarks med Anna Eriksrud och Sarah
Fredriksson, VD i P.U.L.S. AB. Spridningsemissionen in-
bringar 14 MSEK efter finansieringskostnader. AcuCort
noteras pa Spotlight Stock Market (davarande Aktie-
Torget) i april. Ett kontrakt tecknas med den franska
kontraktstillverkaren Adhex Pharma (tidigare under
namnet Laboratoires Plasto Santé/PlastoPharma) i maj
avseende utveckling och tillverkning av GMP batcher
for bioekvivalensstudier och registreringsansékningar
av AcuCorts produkt Dexa ODF.

2018

Styrelsen forstarks med Ebba Fahraeus (ordférande),
Daniel S Olsson och Alexandra Johnsson, som

battre reflekterar de kompetenshehov AcuCort har
avseende kommersialisering och opinionsledar-
bearbetning. Samarbetet med Adhex Pharma result-
erar i att produktionen skalas upp fran labbskaleniva
till kommersiell storlek och att tillverkning enligt god
tillverkningssed (GMP) kan inledas. Avtal sluts med det
tjeckiska CRO bolaget Quinta-Analytica om att genom-
fora de avgdrande bioekvivalensstudierna fér ansékan
om godkannande av Dexa ODF i EU och USA. AcuCort
erhaller patentgodkannande i USA foér "Acute Gluco-
corticoid therapy”. Darutéver beviljade det ameri-
kanska patentverket AcuCort en férlangd Loptid pa
1349 dagar innebarande att patentet gar ut forst den
30 december 2028.
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Ebba Fahraeus, f. 1963. Styrelseordférande, invald 2018.

Utbildad civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm. Fahraeus ar VD foér SmilLe
Incubator i Lund, ar ledamot i styrelserna i bland annat medicinska fakulteten vid
Lunds Universitet, Arc Aroma Pure AB, Skandias fullmaktige och Coala Life.
Fahraeus har djup och bred erfarenhet av affarsutveckling, tillvaxtstrategier och
marknadsforing i saval noterade som icke noterade life science bolag.

Aktieinnehav i AcuCort: ager inga aktier.

Lennart Bruce, f.1944, Styrelseledamot, invald 2011.

Fil.Dr. i zoofysiologi, Lunds Universitet. Bruce har 40 ar i ldkemedelsbranschen och
har lang erfarenhet av lakemedelsutveckling. Var en av grundarna till Biovitrum
och har startat och driver nu Viken Pharma AB och Viken Pharma Consulting. Bred
styrelseerfarenhet fran ett flertal biotechfoéretag i flera lander. Partner i P.U.LS. AB
(Partnerskap for utveckling inom Life Science).

Aktieinnehav i AcuCort: 73 000 aktier och ytterligare 15 000 aktier via Viken Pharma.

Anna Eriksrud, f. 1958, invald 2017.

Internationell civilekonom fran Uppsala Universitet. Eriksrud har en bakgrund som
sjukvardsentreprendr och mer an 25 ars erfarenhet av medicinteknik och lake-
medelssektorn fran framst Q-Med och Pharmacia. Hon har drivit sitt eget féretag
genom Apoteksamariten och har erfarenhet som ledare av internationella tvar-
funktionella team, att bygga nya marknadskategorier och lansera globala varu-
marken inom bade Europa och USA. Eriksrud ar VD fér NeoDynamics AB.

Aktieinnehav i AcuCort: 6 500 aktier

Alexandra Johnsson, f. 1971. Styrelseledamot, invald 2018.

Master of Science i Internationell ekonomi fran Umea universitet. Johnsson har éver
20 ars erfarenhet av marknads och férsaljningsfragor i ledande positioner i saval
globala koncerner som mindre utvecklingsbolag. Nu senast som Nordisk Marknads-
chef fér Zonnic, receptfria nikotinprodukter.

Aktieinnehav i AcuCort: ager inga aktier.
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Goran Kvist, f. 1950. Styrelseledamot, invald 2013.

Apotekare, inriktning biokemi, Uppsala Universitet. Kvist har lang erfarenhet av
internationell GMP, god tillverkningssed. Har suttit i styrelsen for flertalet bolag,
bland annat VD och ordférande i TQ Kvalitetskonsult AB samt medgrundare av QP
Support AB, Dilafor AB och Modus Therapeutics AB. Innehaft flera QA och QC chefs-
tjdnster inom Pharmacia och Ferring koncernerna med globala utvecklingsprojekt
och registrerade lakemedel. Partner i P.U.LS. AB.

Aktieinnehav i AcuCort: 45 000 aktier via TQ Kvalitetskonsult.

Daniel S. Olsson, f 1983. Styrelseledamot, invald 2018.

Master of Science 2008. Legitimerad lakare 2012, Medicine Doktor 2014, Docent
2018. Arbetar som lakare och forskare vid endokrinologiska enheten vid Sahl-
grenska Universitetssjukhuset i Goteborg. Olsson ar partner i P.U.LS. AB och har
medverkat i ett flertal advisory boards for storre lakemedelsbholag.

Aktieinnehav i AcuCort: 11 430 aktier.

Mats Lindfors, f. 1957, VD sedan 2016.

Internationell civilekonom fran Lunds Universitet. 20 ars erfarenhet inom Life
Science. Lang erfarenhet av ledande befattningar inom férsaljning och marknads-
foring och stor erfarenhet av lakemedelsbranschen bland annat fran Pharmacia.
Lindfors var senast Vice President Global Marketing pa HemoCue AB, ett ledande
globalt diagnostikbolag.

Aktieinnehav i AcuCort: 13 000 aktier och 120 000 teckningsoptioner.

Revisor

MAZARS SET Revisionsbyra AB, med huvudansvarig revisor Andreas Brodstrém. Medlem i Féreningen Auktoriserade
Revisorer, FAR.

MAZARS SET Revisionsbyra AB
Jarnvagsgatan 7

252 24 HELSINGBORG

Tel 042-37 19 00
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Ovrig information om organisationen

Kostnadseffektiv organisation

AcuCort har en anstalld idag. Bolaget drivs och
koordineras av VD Mats Lindfors som rapporterar
till styrelsen. Nara samarbete har etablerats med ett
natverk av nyckelkonsulter och kontraktutvecklings-
foretag.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs pa ordinarie arsstamma for ett ar i
taget. Nuvarande styrelse bestar av Ebba Fahraeus,
Lennart Bruce, Anna Eriksrud, Alexandra Johnsson,
Goran Kvist och Daniel S. Olsson.

Lennart Bruce har suttit med i styrelsen for AcuCort
sedan 2011. 2013 tilltradde Goran Kvist som ledamot
och 2017 tilltradde Anna Eriksrud. 2018 valdes
Alexandra Johnsson och Daniel S. Olsson in i styrelsen
som ledamoéter och Ebba Fahraeus som ordférande.

Under verksamhetsaret planerar styrelsen att ha sex
ordinarie sammantraden. Vid métena kommer bland
annat budget, affarsplaner, bokslut, investeringar,
finansiering, personal samt avtalsfragor att behandlas.

Uppférandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod fér Bolagsstyrning
da Bolaget aktie inte handlas pa en sa kallad reglerad
marknadsplats. Bolaget har trots det valt att inratta en
valberedning som férutom att foresla styrelse-
ledamaéter aven handhar ersattningsfragor. Bolaget
har daremot ingen revisionskommitté utan revisions-
fragor handlaggs av styrelsen som helhet.

Lon och ersattningar

For styrelseordférande utgar ett arvode om 120 000
kronor och for styrelseledamot 60 000 kronor per
rakenskapsar.

VD har en fast manadslén pa 86 000 kronor per manad
samt pensionsférmaner motsvarande 17,5 procent av
fasta l6nen. VD omfattas ocksa av sjukvardsférsakring
samt TGL och TFA. VD har blivit erbjuden och férvarvat
120 000 teckningsoptioner mot ett vederlag om 0,455
kronor per teckningsoption.

Efter avslutat uppdrag utgar ingen ersattning till
varken styrelseledamaéter eller VD.

Revisionsarvode utgar enligt av styrelsen godkand
rakning.

Transaktioner med narstaende och
intressekonflikter

P.U.LS. AB erbjuder access till olika IT-system, till ett
marknadsmassigt pris.

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattnings-
havare har nagra potentiella intressekonflikter med
AcuCort dar privata intressen kan sta i strid med
Bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattnings-
havare eller revisorer i AcuCort AB har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affars-
transaktioner som ar ovanliga till sin karaktar eller i
sina avtalsvillkor med Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ebba Fahraeus var styrelseledamot i CERES FOODS AB
och styrelseordférande i bolagets dotterbolag Ceres i
Skane AB. Ebba avslutade sitt uppdrag i CERES FOODS
AB den 30 september 2014 och Ceres i Skane AB den
29 oktober 2014. Bada bolagen gick i konkurs den 4
maj 2018. Lennart Bruce var verkstallande direktor i
Termino C 131 AB, men avslutade sitt uppdrag den 22
januari 2014. Den 6 augusti 2014 likviderades Termino
C131AB.

Harutoéver har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i AcuCort varit inblandad i konkurs,
likvidation eller liknande under de senaste fem aren. Inte
heller har nagon ledamot eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren démts i bedrageri-
relaterade mal, haft naringsforbud eller utsatts fér an-
klagelser eller sanktioner av myndighet eller bransch-
sammanslutning.

Tvister och rattsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke av-

gjorda arenden eller sddana som Bolagets styrelse ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

Viktiga avtal

| juni 2018 slot AcuCort ett samarbetsavtal med
CRO-bolaget Quinta-Analytica om genomférande av
de bioekvivalensstudier som ska ligga till grund for
ansokningar om registreringsgodkannande i EU och
USA. Att ha uppnatt detta avtal ar en viktig milstolpe i
den fortsatta utvecklingen av Dexa ODF.



I maj 2017 slét AcuCort ett utvecklings- och
tillverkningsavtal med Adhex Pharma som omfattade
viss produktutveckling, uppskalning och tillverkning
enligt god tillverkningssed (GMP) av ett antal produk-
tionssatser fér anvandning i kommande bioekvivalens-
studier, samt som registreringsgrundande tillverknings-
satser. Adhex Pharma har bekraftat att bolaget ar en
mycket kompetent, flexibel och kostnadseffektiv part-
ner och AcuCort hyser stora férhoppningar om att sluta
ett forsoérjningsavtal med Adhex Pharma, vilket ar ett
avtal om lépande produktion baserad pa kommersiella
prognoser for Dexa ODF da produkten ar registrerad
och lanserad pa marknaden.

Tidigt i projektet inledde AcuCort ett samarbete med
det valrenommerade lakemedelsféretaget LTS-
Lohmann Therapie-Systeme AG. Samarbetsavtalet
resulterade i utvecklingen av AcuCort Dexa ODF fram
till den kliniska studien AcuCort001, som visade bioek-
vivalens med den valda referensprodukten. LTS var inte
villiga att producera en hormonbaserad produkt i sin
kommersiella tillverkning, varfér avtalet av-

slutades. Samarbetsavtalet ar relevant idag eftersom
det resulterade i en gemensamagd patentansdkan
(“Dexamethasone ODF”). | avtalet finns ocksa en
overlevande klausul som reglerar ekonomisk kompen-
sation till LTS omfattande en ensiffrig procentsats pa
AcuCorts forsaljningsintakter som ar hanférliga till
patentet. Omférhandling av avtalet pagar.

Patent

AcuCort Dexa ODF ar skyddat av tva patentfamiljer,
bestaende av godkanda patent och patent-
ansokningar, och ett signifikant matt av teknisk know-
how kring dexametason och orala filmer. Idag bestar
portféljen av

1. Acute glucocorticoid therapy
Patentfamilj relaterad till farmaceutiska
formuleringar eller kits innehallande
glukokortikoider for sjalvbehandling utanfor
medicinska faciliteter i akuta situationer dar
glukokortikoidbehandling ar indicerad.
Publiceringsnummer WO 2005/102287 A2 samt
US 2009/0035375 Al.

a). Patentet ar godkant i 31 lander inkl. Europa (EPO),
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika, Kina,
Singapore, Indien, Israel, Mexiko.

b). Forvantat godkannande 2018/2019 i Brasilien.

c). Tillbakadragen patentansékan 2017 i Japan

Patent nr 2005235369

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2005-04-21
Patent beviljat 2011- 2011-02-24
02-24
Loptid 2025-04-21

Geografisk Australien

téckning

Patent nr EP1744760

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2006-11-22
Patent beviljat 2015-01-07
Loptid 2025-04-21

Geografisk Belgien, Schweiz, Tjeckien,

tdckning Tyskland, Danmark, Spanien,
Finland, Frankrike, Storbritannien,
Ungern, Irland, Italien, Luxemburg,
Monaco, Nederlanderna, Polen,
Portugal, Sverige, Slovakien,
Turkiet.

Patent nr 17877506

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2006-10-19
Patent beviljat 2016-01-30
Loptid 2025-04-21

Geografisk Israel

téckning

Patent nr 261705

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2006-11-21
Patent beviljat 2014-07-09
Loptid 2025-04-21

Geografisk Indien

téckning

Patent nr 2,563,609

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2006-10-18
Patent beviljat 2012-11-06
Loptid 2025-04-21

Geografisk Kanada

téckning
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Patent nr ZL200580011847.9 Patent nr 9,925,139,B2
Status Godkant och aktivt Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan 2005-04-21 Datum Ansodkan 2008-03-07
Patent beviljat 2009-09-23 Patent beviljat 2018-03-27
Loptid 2025-04-21 Loptid 2028-12-30
Geografisk USA
Geografisk Kina tdckgr}ling
téckning
Ansoknings nr P10510047-0
Patent nr 323823 Status Ansékan
Status Godkant och aktivt Datum Ansdkan 2006-10-19
Datum Ansdkan 2006-10-19 Geografisk Brasilien
Patent beviljat 2014-09-23 téckning
Loptid 2025-04-21
Geografisk Mexiko Ansékningsnr ~ 2012-231012
tackning Status Tillbakadragen
Patent nr 551336 Datum Ansdkan 2006-10-23
Status Godkéant och aktivt Tillbakadragen 2017-09-07
Datum Ansdkan 2006-11-16 Geografisk Japan
tackni
Patent beviljat 2010-08-12 ackning
Loptid 2025-04-21
Geografisk Nya Zeeland
tdckning 2. Dexamethasone ODF
Patent nr 126585 Patentansékan PCT/EP2015/075697 som samags med
Status Godkant och aktivt LTS Lohmann Ther‘a.pie-Systeme.AG. Ansékan ar rela-
i terad till den specifika formuleringen i Dexa ODF och
Datum Ansokan 2005-04-21 dess prestanda. For narvarande i nationell ans6knings-
Patent beviljat 2011-06-30 fas i ett territorium omfattande 44 lander.
Loptid 20250421 pnsgknings nr 2015341831
Geografisk Singapore Status Ansokan
téckning
Datum Ansodkan 2018-04-03
Patent nr 2006/09685 Geografisk Australien
Status Godkant och aktivt tackning
Datum Ansékan 2006-11-21 Ansokningsnr  BR11 2017 008670 0
Patent beviljat 2008-06-25 Status Ansokan
LSptid 2025-04-21 Datum Ansékan 2018-04-26
Geografisk Sydafrika Geografisk Brasilien
tdckning tackning



ACort:

Ansoknings nr EP15790542.3 AnsOknings nr 2,966,714
Status Ansdkan Status Ansdkan
Datum Ansdkan 2018-04-26 Datum Ansdkan 2018-05-03
Geografisk EU28 samt Albanien, Schweiz, Geografisk Kanada
tdckning Island. Lichtenstein, Monaco, tdckning
Makedonien, Norge, Serbien, San
Marino, Turkiet Ansékningsnr ~ 201580059725.0
Status Ansdkan
Anséknings nr ~ 17109664.7 Datum Ansékan 2018-05-03
Status Ansdkan Geografisk Kina
Datum Ansdkan 2018-09-22 téckning
Geografisk Hong Kong
tackning Anséknings nr  15/523,502
Status Ansdkan
Ansékningsnr ~ 2017-523849 Datum Ansokan 2018-05-01
Status Ansokan Geografisk USA
Datum Ansokan 2018-05-01 téckning
Geografisk Japan

tackning




Utvald finansiell information

Den finansiella information som aterges nedan ar fran
AcuCort AB:s arsredovisningar fér aren 2016 och 2017,
samt halvarsrapporter fran 2017 och 2018. Arsredo-
visningarna har granskats av Bolagets revisor som
ldmnat en ren revisionsbherattelse. Delarsrapporterna
for forsta halvaret 2017 och 2018 har inte granskats

av bolagets revisor. Kassaflédesanalyserna for Bolaget
ar i efterhand upprattade utifran den information som
ldmnats i arsredovisningarna och har inte reviderats av
Bolagets revisor.

Informationen i arsredovisningarna ar en del av
memorandumet som helhet och ska saledes lasas
tillsammans med évrig information i memorandumet.
Arsredovisningarna ar upprattade enligt

Arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens all-
manna rad 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Uppstallningarna nedan har inte
granskats av Bolagets revisor.

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive
redovisningsprinciper och andra tillaggsupp-

lysningar samt revisionsbherattelser har via hanvisning
till arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017
inforlivats i detta memorandum. De senaste tva ars-
redovisningarna jamte revisionsberattelse samt bolags-
ordning finns att hamta pa www.acucort.se.

RESULTATRAKNING
2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
Alla belopp i TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0
0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5147 -2 257 -3 056 -1636
Personalkostnader -1071 -685 -1613 -284
-6 218 -2942 -4 669 -1920
Rorelseresultat -6 218 -2942 -4 669 -1920
Ovriga ranteintakter 3 -26
3 0 8 -26
Resultat efter finansiella poster -6 215 -2 942 -4 661 -1 946
Arets resultat -6 215 -2942 -4 661 -1946
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Alla belopp i TSEK 2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 15149 16 600 15149 16 599
Patent 3944 3826 3815 3544
Summa immateriella anlaggningstillgangar 19093 20 426 18 964 20143
Summa anlaggningstillgangar 19 093 20 426 18 964 20143
Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0 184 129
Ovriga fordringar 92 241 90 166
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 149 84 154 77
Summa kortfristiga fordringar 241 325 428 372
Kassa och bank 8 004 15 505 12 099 3660
Summa omsattningstillgangar 8 245 15 830 12 527 4032
SUMMA TILLGANGAR 27 338 36 256 31491 24175
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6974 6974 6974 4774
Fond for utvecklingsutgifter 3248 400 3248 400
Summa bundet eget kapital 10 222 7 374 10 222 5174

Fritt eget kapital

Overkursfond 12 345 12 346 12 345 4796
Balanserat resultat 7 184 18 474 11 845 15552
Arets resultat -6 215 -2942 -4 661 -1 946
Summa fritt eget kapital 13314 27 878 19529 18 402
Summa eget kapital 23536 35252 29751 23576

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 3224 607 1160 361
Ovriga skulder 34 37 36 0
Upplupna kostnader 544 360 544 238
Summa kortfristiga skulder 3802 1004 1740 599

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 338 36 256 31491 24175




KASSAFLODESANALYS

2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
Alla belopp i TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -6 215 -2943 -4 661 -1920
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: 0 0 245

Avskrivningar enligt plan

Finansiella intakter
Finansiella kostnader -26
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -6 215 -2 943 -4 416 -1946
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet
Okning (-) resp minskning (+) av rérelsefordringar 187 47 -56 -190
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder 2062 406 1141 110
Kassafléde fran den lopande verksamheten -3 966 -2 490 -3331 -2 026
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -129 -283 -2 847 -647
Kassaflode fran investeringsverksamheten -129 -283 -2 847 -647
Finansieringsverksamheten
Nyemission/tillskott 14619 14 618 5796
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 14 619 14 618 5796
Okning/minskning av likvida medel -4 095 11 846 8 440 3123
Likvida medel vid arets bérjan 12 099 3659 3659 536
Likvida medel vid arets slut 8 004 15 505 12 099 3659
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Fond for ) )

Aktie- utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets
Alla belopp i SEK kapital utgifter fond resultat resultat
Féréndring under 2016
Belopp vid periodens ingang 3773700 853 200 17 277 470 -2178781
Arets aktiverade utvecklingsutgifter 400 036 -400 036
Nyemission 1000 000 5000 000
Emissionskostnader -204 300
Enl. beslut pa arsstamma -853 200 -1325581 2178781
Periodens resultat -1945 876
Belopp vid periodens utgang 4773700 400 036 4795700 15551 853 -1945 876
Belopp vid periodens ingang 4773700 400 036 4795 700 15551 853 -1 945 876
Effekt av ny aktiveringspolicy -3781997
Korrigerat belopp vid arets ingang 4773700 400 036 4795 700 11 769 856 -1 945 876
Arets aktiverade utvecklingsutgifter 2847 599 -2 847 600
Nyemission 2 200 000 12 980 000
Emissionskostnader -634 229
Inbetalda teckningsoptionspremier 72 800
Enl. beslut pa arsstamma -4795 700 2 849 824 1945876
Periodens resultat -4 661108
Belopp vid periodens utgang 6973700 3 247 635 12345771 11 844 880 -4 661 108
Eéréandri .0.m. 2018-
Belopp vid periodens ingang 6 973700 3247 635 12345771 11 844 880 -4 661108
Arets aktiverade utvecklingsutgifter
Enl. beslut pa arsstamma -4 661108 4661108
Periodens resultat -6 215 000
Belopp vid periodens utgang 6973700 3 247 635 12345771 7183772 -6 215 000



Acgrtf

NYCKELTAL
2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
Alla belopp i TSEK om inget annat angivet 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 0 0 0 0
Omsattningstillvaxt, % 0% 0% 0% 0%
Rérelsekostnader -6 218 -2942 -4 669 -1920
Rérelseresultat -6 218 -2942 -4 669 -1920
Arets resultat -6 215 -2 942 -4 661 -1 946
Likvida medel 8 004 15505 12099 3660
Eget kapital 23536 35252 29751 23576
Balansomslutning 27 338 36 256 31491 24175
Soliditet (%) 86% 97% 94% 98%
Kassalikviditet (%) 217% 1577% 720% 673%
Medelantal anstallda 1 1 1 -

Aktiedgare

Aktiedgare per den 30 juni 2018
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster, %
P.ULS. AB 1900 900 27,26%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 424 965 6,09%
Sparbanksstiftelsen Skanes Riskkapitalstiftelse 256 900 3,68%
Olle Isaksson 221 600 3,18%
Berne Gilbert Okdahl 166 754 2,39%
Perstorp Invest AB 150 000 2,15%
Nordnet Pensionsférsakring 123 438 1,77%
Henrik Wendt 118 091 1,69%
Cajelo Invest AB 103 900 1,49%
Flerie Participation AB 103 900 1,49%
Ovriga 797 aktieagare 3403 252 48,80%
SUMMA 6 973 700 100,00%
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Aktiekapitalets utveckling

) Okning antal Totalt  Okning av Totalt

Ar Héandelse aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2006 Bolagsbildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2011 Nyemission 10 000 11 000 1000 000 1100 000 100,00
2011 Nyemission 1223 12 223 122 300 1222 300 100,00
2011 Nyemission 5816 18 039 581 600 1803 900 100,00
2012 Nyemission 8526 26 565 852 600 2 656 500 100,00
2013 Nyemission 2 500 29 065 250 000 2 906 500 100,00
2014 Nyemission 4580 33645 458 000 3364 500 100,00
2014 Nyemission 2670 36 315 267 000 3631500 100,00
2015 Nyemission 1422 37737 142 200 3773700 100,00
2016 Nyemission 10 000 47 737 1000 000 4773700 100,00
2017 Aktiesplit 100:1 4725963 4773700 0 4773700 1,00
2017 Noteringsemission 2 200 000 6973700 2 200 000 6 973 700 1,00
2018 Féreliggande nyemission* 2 324 566 9298 266 2 324 566 9298 266 1,00

*: Vid fulltecknad noteringsemission

Vid samtliga nyemissioner har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.

Overteckningsoption

Foretradesemissionen omfattar hogst 2 324 566 aktier. Darutéver tillkommer en éverteckningsoption som styrelsen
kan nyttja helt eller delar av vid évertecknad emission. Overteckningsoptionen uppgar till 500 000 aktier och er-
bjuds forst och framst de som tecknat sig med stdd av teckningsratter.

Teckningsoptioner

Pa arsstamman den 8 februari 2017 beslét stamman om en emission av teckningsoptioner riktad mot AcuCorts

VD Mats Lindfors om 120 000 teckningsoptioner och davarande styrelseordférande Sten R. S6rensen om 40 000
teckningsoptioner. Emissionen av 160 000 teckningsoptioner med teckningskurs 0,455 SEK innebar att innehavare
av en teckningsratt under perioden 2 mars 2020 till och med den 30 april 2020 har ratt att teckna en aktie i AcuCort
AB till kursen 9 SEK. Optionsprogrammet innebar att det kan tillkomma ytterligare 160 000 aktier i Bolaget, vilket
innebar en 6kning av aktiekapitalet efter foreliggande nyemission med maximalt 1,7 procent.



Acgrtf

Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i AcuCort AB uppgar fére nyemissionen
till 6 973 700 kronor, férdelade pa 6 973 700 aktier.

| foretradesmissionen tillkommer vid fulltecknad
emission 2 324 566 aktier. Efter nyemissionen kommer
aktiekapitalet, vid fulltecknad emission, att uppga till
9 298 266 kronor, fordelade pa lika manga aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i AcuCort AB:s
tillgangar och resultat. Samtliga aktier berattigar till
en rost. Aktiedgare i bolaget har féretradesratt vid
emission, i proportion och sort, till befintligt innehav
For att andra aktiedgarnas ratt i bolaget kravs ett bo-
lagsstammobeslut med kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och denomin-
erade i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontoférs av Euroclear Sweden
AB, Box 7822,103 97 STOCKHOLM, (f.d. VPC), som reg-
istrerar aktierna pa den person som innehar aktierna.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vag genom behdriga banker och varde-
pappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa person i elektronisk form.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar ACUC. ISIN-
kod for aktien ar SE0009695927. CFl-kod ar ESVUFR
och FISN-koden ar ACUCORT/SH.

For teckningsratterna med handelsbeteckningen ACUC
TR, som handlas mellan den 21 september till den 8

oktober 2018, ar ISIN-koden SE0011670553. CFl-kod ar
RSSXXR och FISN-koden ar ACUCORT/SUBS RTS NL PD.

Betalda tecknade aktier med handelsbeteckningen
ACUC BTA, som handlas fran och med den 21 septem-
ber fram tills emissionen ar registrerad hos Bolagsver-
ket vilket beraknas ske i bérjan av november 2018,
har ISIN-koden SE0011670561. CFl-kod ar ESNUFR och
FISN-koden ar ACUCORT/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning fran och med verksam-
hetsaret 2018. Den som pa faststalld avstamningsdag
ar inford i aktieboken eller i férteckning enligt 5 kap.
11 § aktiebolagslagen (2005:551) ska anses behérig att
mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som
tillkommer aktiedgare, samt att utéva aktiedagaren
foretradesratt att deltaga i emission.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euro-
clear (VPC) kvarstar dennes fordran pa utdelnings-
beloppet mot och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear (VPC) pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdérande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Utspadningseffekter

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna sig
till lika antal aktier som de innehar pa avstamnings-
dagen i foretradesemissionen. Fér de aktiedgare som
avstar att teckna sin relativa andel av emissionen in-
nebar avstaendet en utspadningseffekt. Det ursprung-
liga antalet aktier i AcuCort ar 6 973 700. | ny-
emissionen tillkommer vid fulltecknad emission

2 324 566 aktier for att darefter vara 9 298 266 aktier,
vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier med 33,3
procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den
féreliggande nyemissionen uppstar en utspadnings-
effekt motsvarande 25,0 procent av aktiekapitalet i
AcuCort efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part.
Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller lésningsskyldighet.
Bolagets aktie har ej heller varit foremal for offent-
ligt uppkopserbjudande under det innevarande eller
foregaende rakenskapsaret.

Aktiedgarnas godkdnnande av nyemissionen

Styrelsens beslut om att genomfdra nyemissionen gors
med stéd av det beslut om bemyndigande for styrelsen
att genomfdra nyemission som togs pa arsstamman
den 21 mars 2018. Bemyndigandet galler nyemission
av maximalt 4 000 000 aktier vid ett eller flera tillfallen
fram till kommande arsstamma.

Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen tillfér AcuCort vid fulltecknad emission
9,4 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna for
genomfdrandet av emission beraknas till 0,6 MSEK.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 september 2018
ar agare av Aktier i AcuCort AB (publ) ager foretrades-
ratt att teckna aktier i AcuCort AB (publ) utifran befint-
ligt aktieinnehav i bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktieagare i AcuCort AB (publ) erhaller for varje
befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs tre (3)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar fyra kronor och fem 6re (4,05 SEK)
per aktie. Courtage utgar ej.

Overteckningsoption

Foretradesemissionen omfattar hogst 2 324 566 aktier.
Darutover tillkommer en 6éverteckningsoption som
styrelsen kan nyttja helt eller delvis vid évertecknad
emission. Overteckningsoptionen uppgar till 500 000
aktier och erbjuds forst och framst de som tecknat sig
med stdd av teckningsratter.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt
till deltagande i emissionen ar den 18 september 2018.
Sista dag for handel i AcuCort AB (publ) aktie med ratt
till deltagande i emissionen ar den 14 september 2018.
Forsta dag for handel i AcuCort AB (publ) aktie utan ratt
till deltagande i emissionen ar den 17 september 2018.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran

och med den 21 september till och med 10 oktober
2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade tecknings-
ratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa
Spotlight Stock Market under perioden fran och med 21
september till och med 8 oktober 2018. Varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger
formedling av kép och férsaljning av tecknings-

ratter. Den som 6nskar képa eller salja teckningsratter
skall darfér vanda sig till sin bank eller fondkommis-
sionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i

féretrades-emissionen maste saljas senast den 8
oktober 2018 eller anvandas for teckning av aktier
senast den 10 oktober 2018 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmadilningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear (VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med (VPC),
sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt informations-
broschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas sep-
arat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i AcuCort AB (publ)
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan for-
valtare erhaller informationsbroschyr. Teckning och
betalning med respektive utan foretradesratt skall ske
i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 10 oktober 2018.
Teckning genom betalning skall géras antingen med
den, med emissionsredovisningen utsanda, for-

tryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1
enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast

den fortryckta inbetalningsavin anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att
teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av
den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvan-
das som underlag for teckning genom kontant betaln-
ing. Aktiedgaren skall pa sarskild anmalningssedel 1
uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och



pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetaln-
ingsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Observera
att teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest
FK AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmaln-
ingssedel skall i samband med betalning skickas eller
ldmnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest

FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 10 oktober
2018. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Via Bank-1D : www.aktieinvest.se/acucort2018

Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske
under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 21 sep-
tember 2018 till och med 10 oktober 2018. Anmalan

om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild
anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till
Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller till for-
valtaren. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmalan om teckning av aktier utan féretradesratt,

utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 10 oktober 2018. Det ar endast
tillatet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. |
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmaln-
ingssedlar kommer saledes att ldmnas utan hanseende.
Observera att anmalan ar bindande. Ar depan kopplad
till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto
(ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar
foretradesratt maste teckningen ga via samma forval-
tare som teckningen med féretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska till-
delas dem som tecknat utan stod av teckningsratt.
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Tilldelning sker pa féljande grunder:

I.  iférsta hand till dem som aven tecknat aktier med
stéd av teckningsratt, pro rata i férhallande till hur
manga aktier som tecknats med stéd av tecknings-
ratter, dock att tecknare som med tilldmpning av
denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre
an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50
aktier eller inga aktier, och

Il. iandra hand till andra som tecknat aktier utan
foretradesratt, pro rata i féorhallande till hur man-
ga aktier som tecknats, dock att tecknare som med
tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle
ha tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska
tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier.

Véanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa)
tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa till-

delning utan foretradesratt genom att aven teckna ak-
tier med foretradesratt, maste dock teckna aktier utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat
aktier med foretradesratt. Annars finns det vid till-
delningen ingen moéjlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier saval med som utan stéd av
teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt ldmnas genom éversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
skall erlaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid
kan aktierna komma att éverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller nagot annat land dar distribu-
tionen eller denna inbjudan kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt eller strider mot regler i sadant land)
och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya
aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
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som ar bosatta utanfér Sverige kan paverkas av varde-
papperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning
harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
och har registrerade adresser i till exempel USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Syd-korea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte

att erhalla detta memorandum. De kommer inte heller
att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sadana aktieagare. Belopp under-
stigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
(VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran den 21 september 2018 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och med
den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller
efter att aktien registrerats hos Bolagsverket.

Handel i aktien

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas ske i bérjan av november 2018, om-
bokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta nyemissionen. Bo-
laget ager inte heller ratt att tillfalligt dra in er-
bjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Aktieinvest

att ombesorja att déverskjutande belopp aterbetalas.
Aktieinvest kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest
kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma

att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market har férbundit sig att folja Spotlight Stock Markets
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att sakerstalla att aktieagare och 6vriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som
ar anslutna till Nordic Growth Market, NGM. NGM ar en svensk reglerad marknadsplats under finansinspektionens tillsyn som driver
marknader i Sverige, Norge, Finland och Danmark. Bolaget startades 1999 och ar idag ett helagt dotterbolag till Borse Stuttgarts. NGM
erbjuder handel i alla typer av vardepapper och all handel sker i det egenutvecklade bérssystemet Elasticia.

Det innebar att den som vill kdpa eller salja aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank eller fond-

kommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida

(www.spotlightstockmarket.com).



Riskfaktorer

En investering i AcuCort AB utgér en affarsmaojlighet,
men innebar ocksa risker. Dessa kan pa grund av om-
varldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara
att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. | foretag med ringa eller begransad historik
kan risken ses som extra stor. For att bedéma Bolaget
ar det viktigt att beakta de personer som skall driva
verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som skall bedrivas. Den som évervager att
képa aktier i AcuCort bér inhamta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer
som har betydelse fér bedémningen av Bolaget och
dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda i prio-
riteringsordning och gor inte ansprak pa att vara hel-
tackande.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Finansieringshehov och kapital

AcuCort verksamhet ar kostsam samtidigt som Bo-
laget an sa lange inte genererar nagra intakter. Detta
innebar att AcuCort behéver tillgang till extern finans-
iering. Det foreligger alltid en risk for att AcuCort inte
kommer ha méjlighet att fa tillgang till sadan finans-
iering alternativt att finansiering enbart kan erhallas
pa villkor som Bolaget inte kan acceptera. Misslyckas
AcuCort med den framtida finansieringen av sin verk-
samhet kan det komma att paverka Bolagets verksam-
het finansiella stallning och resultat negativt.

Immateriella rattigheter

Vardet i AcuCort ar till stor del beroende av férmagan
att erhalla och férsvara patent samt av formagan

att skydda specifik kunskap. Patentskydd kan vara
osakert och omfatta komplicerade rattsliga och
tekniska fragor. Risken finns att patent inte beviljas
pa patentsékta uppfinningar, att beviljade patent inte
ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent
kringgas eller upphavs. Det ar normalt férenat med
stora kostnader att driva process om giltigheten av
ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till stérre
ekonomiska resurser ha battre forutsattningar an Acu-
Cort att hantera sadana kostnader. | vissa ratts-
ordningar kan dessa kostnader drabba AcuCort dven
vid ett i 6vrigt positivt utfall. Om Bolaget inte lyckas
erhalla eller férsvara patentskydd for sina innova-
tioner kan konkurrenter ges méjlighet att fritt utnyttja
innovationerna, vilket kan komma att paverka Bo-
lagets formaga att kommersialisera sin verksamhet
negativt. Dessutom kan mojligheten fér Bolaget att
sluta viktiga samarbetsavtal férsamras. Det kan inte
heller uteslutas att framtida patent som beviljas for
andra an AcuCort kan komma att begransa Bolagets
mojlighet att kommersialisera sina immateriella
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tillgangar, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Det finns vidare aven en risk att AcuCort gor intrang i
andras immateriella rattigheter och drabbas av krav
pa ersattning. Bolaget kan i sadana fall férbjudas vid
vite att anvanda sadana rattigheter.

Marknad och konkurrens

Att utveckla en innovation till en fardig behandlings-
metod tar lang tid. Inte minst darfér ar det osakert

hur stor marknad det kommer att finnas fér AcuCorts
behandlingsmetoder nar de ar fardigutvecklade. Det
gar inte heller att berakna vilka konkurrenter som
Bolaget kommer att méta nar de nar marknaden. Bo-
lagets mojlighet att etablera sig pa marknaden ar aven
beroende av dess féormaga att i viss man kunna ersatta
befintliga behandlingsmetoder. Skulle ovanstaende
risker materialiseras kan det fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

En annan risk ar att AcuCorts konkurrenter, som i
manga fall har stérre resurser utvecklar alternativa
metoder som ar effektivare, sédkrare eller billigare an
AcuCorts. Detta kan leda till att Bolagets be-
handlingsmetod inte genererar intakter i uppskattad
utstrackning, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner

AcuCort ar ett litet och kunskapsintensivt bolag som
idag ar beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets
férmaga att anstalla och bibehalla dessa personer ar
beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger
bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen

pa arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller
nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel
sager upp sig eller gar i pension kan innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan
nas eller att genomférandet av Bolagets affarsstrategi
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller om Bolaget inte kan anstalla eller bibe-
halla kvalificerade och erfarna personer kan det ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beroende av samarbeten

AcuCort avser att samarbeta med underleverantérer av
kliniska tjanster. Bolaget ar i varierande grad beroende
av att sadana samarbeten fungerar val for att kunna
utveckla sina behandlingsmetoder och sakerstalla att
behandlingsmetoderna granskas pa ett tillrackligt och
andamalsenligt satt. Bolaget avser aven att samarbeta
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med andra bolag for att dela pa kostnader och risker
som uppstar i en utvecklingsprocess. Om AcuCort inte
kan hitta sadana samarbetspartners kan det komma
att paverka Bolagets verksambhet, finansiella stallning
och resultat negativt.

Sekretess

AcuCort ar beroende av att aven sadana foretags-
hemligheter som inte omfattas av patent eller andra
immaterialratter kan skyddas, bland annat information
om uppfinningar som &nnu inte patentsékts. Aven om
AcuCorts befattningshavare och samarbetspartners
normalt omfattas av sekretessataganden finns det en
risk att nagon som har tillgang till foretagshemligheter
sprider eller anvander informationen pa ett satt som
kan skada AcuCort, vilket i sin tur kan paverka Bo-
lagets verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Kliniska provningar och regulatoriska
godkdnnanden

Innan AcuCorts behandlingsmetoder kan lanseras
kravs godkdannande av regulatoriska myndigheter.
Behandlingsmetoderna maste innan de godkanns for
marknadsfoéring genomga ett antal kliniska prévningar.
Det finns en risk att AcuCort inte uppnar erforderliga
resultat vid sadana prévningar och att nédvandiga
godkannande saledes inte erhalls. Det kan komma
att stallas krav pa ytterligare studier eller prévningar
for att erhalla godkannande, vilket kan saval férsena
utvecklingen av Bolagets behandlingsmetoder som
Oka kostnaderna.

Aven om nédvandiga tillstand erhalls kommer Bolaget
och dess behandlingsmetoder att sta under tillsyn av
regulatoriska myndigheter i lander dar behandlings-
metoderna marknadsférs. Uppdagas tidigare okanda
problem kan det leda till begransningar i anvandandet
av behandlingsmetoderna eller att godkannande helt
dras tillbaka. Problem med erhallande eller bibehal-
lande av godkannanden kan vasentligt paverka
AcuCorts verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lagstiftning

AcuCorts verksamhet omfattas av en mangd regula-
toriska krav. Genomgripande forandringar av lagstift-
ning och regelverk avseende Bolagets verksambhet,
saval i Europa som i andra delar av varlden kan
innebara d6kade kostnader vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa AcuCorts verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att valutakursférandringar
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-

het, finansiella stallning och resultat. Exponering for
valutarisk forekommer vid kop eller férsaljning av
produkter eller tjanster i en annan valuta an Bolagets
lokala valuta. AcuCort har ingen férsaljning idag men
ar beroende av specialistleverantérer som primart
finns i utlandet. Eventuella valutakursférandringar kan
ha en negativ vasentlig effekt pa AcuCorts verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till aktien och
foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktie-
agande. Aktiekursens utveckling ar beroende av en
rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar inte
mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer
som paverkar Bolagets aktiekurs. Eftersom en inves-
tering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i
varde ar det inte sakert att en investerare kommer att
fa tillbaka det satsade kapitalet.

Likviditetsbrist

En akties likviditet paverkar moéjligheten att handla i
dessa vardepapper vid 6nskad tidpunkt. Det finns en
risk att den som tecknar aktier i nyemissionen som
beskrivs i detta Memorandum inte kommer att

kunna kopa eller salja aktier i den l6pande handeln vid
onskad tidpunkt om det vid den tidpunkten foreligger
en lag likviditet i aktien.

Utspadning genom framtida emissioner

AcuCort kommer i framtiden for att sakerstalla kapital
for fortsatt utveckling och produktion att behéva
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sadana emissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa agande och
réstandel samt vinst per aktie for de innehavare av
aktier i Bolaget som inte deltar i kommande emission-
er. Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa
en negativ effekt pa AcuCort-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

AcuCort ar i utvecklingsfas och eventuella rérelse- och
kassadverskott for kommande ar ar darfér planerade att
aterinvesteras i Bolagets utveckling och verksamhet. Bo-
lagets agare maste darfor fér de narmaste aren forlita
sig till endast aktiens kursutveckling som avkastning.



Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har
betydande inflytande i AcuCort har méjlighet att utéva
ett vasentligt inflytande i arenden som framlaggs till
AcuCorts aktieagare for godkannande, inklusive val av
styrelseledaméter och en eventuell 6kning av aktie-
kapitalet, samgaende eller férsaljning av samtliga,
eller nastan samtliga, AcuCorts tillgangar. De storre
aktiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte med
AcuCorts eller andra aktieagares intressen, och de
storre aktiedgarna skulle kunna utéva inflytande éver
AcuCort pa ett satt som inte framjar de andra aktie-
agarnas intresse pa basta satt.

Absorption
Upptag av ett lakemedel i kroppen exempelvis via
mage/tarmkanalen eller genom huden.

Administrering/administrationsform

Det satt som tillférsel av lakemedlet sker till kroppen
till exempel via en tablett som svaljs eller l6ses upp

i munnen, i flytande form da lakemedlet svaljs eller
sprutas in i kroppen etc.

Aktiv substans

Det innehallsamne i ett ldkemedel som ger en
medicinsk effekt. Kallas aven foér verksamt amne.
Ovriga innehallsamnen i lakemedlet kallas hjalpamnen.

Anafylaktisk reaktion

En anafylaktisk reaktion ar en allvarlig allergisk reak-
tion som bhorjar plétsligt och kan i allvarliga eller svara
fall leda till doden.

Antihistamin

Lakemedel som blockerar effekterna av det retande
amnet histamin, som frisatts i kroppen vid allergiska
tillstand.

Bioekvivalens

Ett begrepp inom farmakokinetik (laran om lake-
medels omsattning i kroppen) som anvands for

att beskriva om tva olika lakemedel har likvardig
medicinsk effekt. Bioekvivalens skall visas med kon-
trollerade och statistiskt korrekta test.
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Marknadsplats

AcuCorts aktie handlas pa Spotlight Stock Market, som
ar ett vardepappersholag under Finansinspektionens
tillsyn. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight
Stock Market omfattas inte av lika omfattande regel-
verk som de vardepapper som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har
ett eget regelsystem som ar anpassat fér mindre bolag
och tillvaxtbolag for att framja ett gott investerar-
skydd. Som en féljd av skillnader i de olika regel-
verkens omfattning kan en placering i AcuCort vara
mer riskfylld &an en placering i ett vardepapper som
handlas pa reglerad marknad.

Glukokortikoid

En grupp av steroidhormoner som bildas i binjurens
bark och har en rad viktiga effekter pa kroppen varav
manga ar relaterade till stress och att reglera dygns-
rytm. Det existerar aven syntetiska glukokortikoider
som anvands vid behandling av olika sjukdoms-
tillstand till exempel vid akuta allergiska reaktioner
och behandling av krupp samt illamaende i samband
med cellgiftsbehandling ar exempel pa indikationer
for orala glukokortikoider. Exempel pa gluko-
kortikoider ar kortison, betametason, prednisol, korti-
sol/hydrokortison och dexametason.

GMP

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice,
GMP). GMP ett regelverk som styr tillverkning, inklusive
packning av lakemedel och kvalitetssakring.

Indicerad
I medicinska sammanhang berattigad om ingrepp,
atgard eller beslut.

Indikation
Det anvandningsomrade ett lakemedel ar godkant for.

Kliniska studier/Kliniska prévningar
Studier av ett lakemedels effekt och sakerhet i
manniska.

Preklinisk utveckling/Prekliniska studier

Studier av ett lakemedels effekt och sakerhet innan
man gar in i manniska. Kan goras i djur och olika cell-
system.
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AcuCort AB

Kullagatan 18
SE-252 20 HELSINGBORG

Tel: +46 70-790 58 15
E-post: info@acucort.se
Hemsida: www.acucort.se
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Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra at-
garder an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Férenta Stater, Kanada eller nagot
annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sadant land.
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