Inbjudan att teckna aktier i AcuCort AB
Infor notering pa



AcuCort utvecklar och kommersialiserar Dexa ODF
—en snabbloéslig film att lagga pa tungan, baserad

pa en valkand variant av kortison — dexametason.
Dexa ODF ar en smart produkt i en ny, innovativ och
anvandarvanlig administrationsform i férsta hand for
behandling av akuta allergiska reaktioner, for krupp
for barn och kemoterapiinducerat illamaende och
krakningar.

Dexa ODF beddms ha kort tid till marknad da
foretaget enbart behéver repetera en tidigare
framgangsrik bioekvivalensstudie for att sdka
marknadsgodkannande i Europa.

1. Dexa ODF, som dr AcuCorts forsta produkt, kan anvéndas bland annat vid
akuta allergiska reaktioner, planeras att introduceras pa den europeiska
marknaden redan 2019.

2. Dexa ODF bygger pa beprévade substanser vilket gor att de regulatoriska
hindren blir betydligt ldgre édn vad som dr vanligt vid ldkemedelsutveckling.

3. Dexa ODF ger unika fordelar fér patienten déa den har en snabbare
absorption av den aktiva substansen, l6ser upp sig pa tungan utan vatten,
kan inte spottas ut, och dr vildigt létt att ta med sig dverallt.

4. Den globala marknaden for allergiprodukter bedéms vara vdrd 35,3
miljarder USD 2015 och viixer med 5 till 6 procent arligen.

5. Bolaget virderas till 32,9 MSEK pre-money.

Emissionsvillkor i sammanfattning

Emissionsvolym 15 180 00 kronor férdelat pa Ytterligare information om bolaget
2 200 000 aktier och den pagaende emissionen lamnas pa hemsidan

Teckningskurs 6,90 kronor per aktie

Emissionen gors utan foretradesratt for befintliga eller bestallas fran bolaget:
aktieagare

. . AcuCort AB
Teckningstid 6 mars — 28 mars 2017 Kullagatan 8
Teckningsatagande har gjorts av styrelse, VD, tidigare 252 20 HELSINGBORG

agare och nya investerare i emissionen

Notering, forsta handelsdag pa AktieTorget berdaknas
till den 24 april 2017

www.acucort.se, samt i det av bolaget upprattade
memorandum som kan laddas ner fran hemsidan



Miljontals patienter varlden éver anvander varje ar
lakemedel innehallande glukokortikoider, till exempel
vid allergi och kruppanfall. Men aven cancerpatienter
som lider av illamaende och krakningar till féljd av
cytostatika-behandling (CINV) anvander denna typ

av lakemedel. En stor nackdel ar att dessa lakemedel
inte upplevs som anvandarvanliga, alternativt kraver
de medicinsk personal. Att till exempel forst behéva
6sa upp tabletterna i vatten kan upplevas som mycket
besvarligt i en akut situation.

AcuCort har darfor utvecklat produkten Dexa ODF,
som ar en tunn film innehallande dexametason. Dexa-
metason ar en valdokumenterad glukokortikoid, en
anti-inflammatorisk substans, som finns i flera andra
beredningsformer, t.ex. tabletter. Samma effekt, men

i en ny innovativ och anvandarvanlig administrations-
form som skapar en unik produkt i en liten och smidig
férpackning, anpassad for att alltid kunna finnas till-
ganglig. Filmen laggs pa tungan och léser upp sig inom
10-15 sekunder. Produktkonceptet riktar sig initialt till
patienter som loper risk for akuta allergiska reaktion-
er fran t.ex. skaldjur, nétter, insektsbett m.m.

Dexa ODF erbjuder flera patientfordelar jamfort med

dagens behandlingsalternativ

«  Snabbare absorption av aktiv substans

e Loser upp sig pa tungan — det behdvs inget vatten

e Kaninte spottas ut — viktigt t.ex. nar barn inte vill
ta medicinen

e Forpackning lika liten och tunn som ett visitkort —
kan alltid finnas tillhands

e Enkel att anvanda - en film motsvarar en akutdos

VD

Mats Lindfors - VD

Internationell civilekonom fran Lunds Universitet.
Tidigare jobbat pa bl a Pharmacia Senast Vice
President Global Marketing pa HemoCue AB, ett
ledande globalt diagnostikforetag.

Kort tid till marknad

Med malet att snabbt fa ut Dexa ODF pa marknaden
ar AcuCorts strategi att basera en regulatorisk regis-
trering pa den omfattande dokumentation som redan
finns for dexametasontabletter, med en sa kallad
hybridansékan. For att denna ska bli godkand behéver
AcuCort visa att Dexa ODF ar saker och bioekvivalent
med en referensprodukt. AcuCort har genomfort en
klinisk studie som bekraftar detta, men for att fa regu-
latoriskt godkannande i EU kravs det att studien uppre-
pas med en storre produktionssats pa friska frivilliga.
For att na en registrering i USA behéver ytterligare en
studie genomfoéras, da referensprodukten ar en annan.
Att dexametason ar valdokumenterat och valetablerad
substans ar en stor fordel fér Dexa ODF aven i kom-
mersialiseringen. Den kan troligen na en snabbare ac-
ceptans an om den var baserad pa en okand substans.

Anafylaxi— Adrenalin

Svdrare besvdr - Kortison

Léttare besvdr - receptfritt antihistamin
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Vialkommen som aktieagare

2017 lar bli AcuCorts hittills mest spannande ar!
Med en fulltecknad emission och en notering pa
AktieTorget kommer vi att ha de resurser som
behévs for att ta de avslutande stegen mot en
fardigutvecklad produkt. Dessutom kan vi nu inleda
affarsutvecklingsaktiviteter enligt den strategi som
styrelse och ledning har utvecklat.

Som VD fér AcuCort kanner jag stor férvantan och
tillforsikt infor allt som skall utrattas, inte bara under
2017 utan ocksa under de kommande aren. Vi ar
Overtygade om att vi har en produkt som uppfyller
ett omfattande och viktigt patientbehov som idag
inte ar tillfredsstallt. Jag ar sjalv allergiker och vet av
egen erfarenhet hur plotsligt en starkare reaktion kan
komma i miljéer dar man kanske inte har tillgang till
vatten eller ens har med sig tabletter.

Allergi ar som bekant ett stort problem och mer an
20 procent av varldens befolkning ar drabbad i nagon
form. Majoriteten av de drabbade har relativt lindriga
problem och kan hantera dem med enklare atgarder
och receptfria lakemedel. Men det finns allvarligare
fall av allergier, inte sallan utlésta av en mangd olika
fédoamnen eller insektsbett och da kravs det mer
potenta lakemedel for att hava reaktionen. AcuCort
arbetar med just ett sadant kraftfullt lakemedel som
ar tankt att anvandas i akuta allergiska reaktioner.
Dexa ODF ar en snabbléslig film som laggs pa tungan
nar man drabbas av en akut allergisk reaktion. Den
l6ses snabbt upp i saliven och den aktiva substansen
Dexametason tas upp i blodet snabbare an en
motsvarande tablett.

De marknadsundersdkningar vi har gjort med hjalp
av Healthcare Research Worldwide och Market
Navigator starker oss i uppfattningen att Dexa ODF
inte bara ar nagot som allergiker skulle uppskatta.
Forskrivande lakare i saval Europa som USA uttrycker
en stor entusiasm fér AcuCorts snabblésliga film
"Dexa ODF”. Lakarna ser styrkan i bland annat den
enkla hanteringen och i tillgangligheten vilket kan
bidra till 6kad foljsamhet det vill saga att patienterna
tar de mediciner de har blivit férskrivna. Kombinerar
man patientnyttan med en plan som innebar en

kort aterstaende tid till ans6kan om marknads-
godkannande sa tycker jag att AcuCort ar ett mycket
spannande foretag.

AcuCort beskrivs ofta som snarare ett marknadsprojekt
an ett utvecklingsprojekt inom nuvarande huvud-
agaren P.U.LS. portfolj. Kommersialiseringen av

Dexa ODF kommer att starta med identifiering av och
férhandling med lampliga regionala eller nationella
partners pa olika marknader. Den agendan passar

val in med min erfarenhet fran drygt 20 ar inom life

science, dar jag i huvudsak har varit verksam inom
globala salj- och marknadsfunktioner i saval storre
bolag som Pharmacia och HemoCue som i sma start-
up bolag. Jag ar van vid att arbeta internationellt med
att lansera produkter och att identifiera och férhandla
med kommersiella partners.

Nar vi ser framtiden an sa kommer vi att arbeta for att
Dexa ODF blir val etablerat och anvant i behandling
av akuta allergiska reaktioner via ett brett natverk av
licenstagare och distributérer som hjalper oss att foéra
ut produkten pa marknaden. Vi skall ocksa bredda
behandlingsomradet for Dexa ODF till att omfatta
krupp hos barn och illamaende hos patienter som star
pa cellgiftsbehandling. Sist, men inte minst, ar planen
att vi da har kompletterat produktportféljen med
andra smarta produkter, som liksom Dexa ODF bygger
pa existerande aktiva substanser och har kort tid till
marknadsgodkannande.

Jag har haft formanen att arbeta med AcuCort i drygt
ett ar. Under 2016 har arbetet varit fokuserat pa

att forbereda bolaget for en borsintroduktion. Nu
blickar jag framemot att fa driva Dexa ODF vidare till
registrering och lansering tillsammans med er. Med
dessa ord vill vi varmt valkomna saval existerande som
nya aktieagare att félja med pa var spannande resa.

Mats Lindfors
VD i AcuCort AB



Anmalningssedel for teckning av aktier i AcuCort AB.

Teckningstid: 6 mars - 28 mars 2017

Teckningskurs: 6,90 kronor per aktie.

Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota

Fullstdndig information samt villkor framgar av memorandum utgivet i mars 2017 av styrelsen i AcuCort AB. Vid en bedémning av bolagets framtida
utveckling &r det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen vardering av effekten av dessa risker genom att ta del av
tillgénglig information kring detta. Memorandum finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se och www.acucort.se.

OBS! Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa www.aktieinvest.se/acucort2017 och folj instruktionerna.
A. Undertecknad anmailer sig hdrmed for teckning enligt foljande:

-

] stycken aktier i AcuCort AB till ovan angiven teckningskurs.

\

B. Om tilldelning sker ska tilldelade aktier levereras till:

( VP-Konto:
k ojojo | | [ [ [ | [ | 1 eller
( Depanummer: Bank/ Fondkommissionar: ]

0OBS! Ar depan kopplad till en kapitalférsikring eller ett investeringssparkonto (I1SK) ska teckning ske via bank/férvaltare dir depan
finns.
C. Namn- och adressuppgifter:

f For- och efternamn/ Firmanamn: Person-/ Organisationsnummer: )
Postadress: E-postadress:
Postnummer: Ort: Land:
Ort och datum: Telefonnummer:

\ J

D. Om tecknaren ar en juridisk person

Om det finns direkta eller indirekta dgarskap i den juridiska personen som uppgar till 25 % eller mer av aktie- eller réstetalet i bolaget maste samtliga
personer anges nedan.
Agarforhallanden

[ Namn (fér- och efternamn) Personnummer Agarandel (%) ]

E. Teckning 6ver 15 000 EUR:
Om teckningen i enskilt belopp eller tillsammans med flera teckningsanmalningar i denna emission uppnar motsvarande 15 000 EUR maste tecknaren:
. Bifoga en vidimerad kopia av giltig ID-handling (svenskt korkort, pass eller liknande dokument). For juridisk person ska en kopia av registreringsbevis
bifogas som styrker firmateckningen samt kopia pa firmatecknarens ID-handling enligt ovan.
. Besvara PEP fragor enligt blankett pa www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller elektroniskt med BankID.
Om ndgot av ovan inte ér uppfyllt kommer teckningsanmédilan anses ofullstéindig och dédrmed ogiltig.

F. Signatur

Undertecknad dr medveten om samt medger att:

. Anmadlan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel komma att lamnas utan avseende.

. Aktieinvest FK AB befullmaktigas att for undertecknads rakning verkstélla teckning av aktier enligt de villkor som framgar av ovan angivet memorandum och denna
teckningssedel.

. Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal aktier eller helt utebli.

. Personuppgifter som lamnas eller i vrigt registreras i samband med denna anmalan, behandlas av Aktieinvest FK AB for forbere delse och administration av uppdraget.

Uppgifterna kan dven komma att behandlas och anvdndas i samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar hos andra foretag som Aktieinvest FK AB eller
emittenten samarbetar med.

. Inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

. Aktieinvest FK AB kommer inte att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat for. Teckningen har inte foregatts av
investeringsradgivning eller annan radgivning. Investeringen ar ett sjalvstandigt beslut.

. Detta erbjudande avser enbart allmdnheten i Sverige. Erbjudandet riktar sig ej till sdidana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller

andra atgarder dn de som féljer av svensk ratt. Memorandum och anmaélningssedeln far inte distribueras i nagot land dér distributionen eller erbjudandet kréver atgéard
enligt foregaende eller strider mot regler i sadant land. Anmélan om forvarv av aktier som strider med detta kan komma att anses ogiltig.

Namn** Underskrift

**Firmatecknare fér juridisk person. F6rmyndare fér minderdriga.

G. Skicka in anmalningssedeln per post: Aktieinvest FK AB, Emittentservice, 113 89 Stockholm.
eller scannad per e-post till: emittentservice@aktieinvest.se



"AcuCort utvecklar en snabbléslig oral film innehallande ett kortison (Dexametason) som
ldggs pa tungan. | studien undersoks de farmakokinetiska egenskaperna jimfort med
traditionellt tillfért dexametason givet som tablett. Man finner att dexametason taget som
oral film pd tungan ger en tillférlitlig och ndgot snabbare tillforsel.

Att pa ett enkelt och tillforlitligt sétt kunna ge en snabb tillforsel av kortison har ett klart
kliniskt varde. Viktiga exempel pa detta dr vid svérare allergiska tillstand, hos barn eller
tillstand ddr illaméende eller andra faktorer gér det svdrare att svélja tabletter, t ex sdnkt
medvetande grad eller cancer. En liten men genial produkt som fyller ett klart kliniskt
behov sdger professor Bjermer."

Professor Leif Bjermer, Lungmedicin och Allergologi, vid Skanes Universitetssjukhus, Lund.
Professor Bjermer ar medférfattare till en medicinsk artikel som ar under framtagning och
beskriver den pilotstudie AcuCort genomférde 2014.



