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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren for AcuCort AB (publ), org nr 556715-5113, med sate i
Helsingborg, Sverige, far harmed avge arsredovisning for verksamhetséret 2020-01-01--2020-12-31.

Allmé&nt om verksamheten

AcuCort utvecklar lakemedlet ISICORT® (tidigare benamd DEXA ODF) formulerat i en
snabblslig film att laggas pa tungan som underlattar snabb tillforsel av dexametason, en valkand
glukokortikoid. Den munsonderfallande filmen avses i forsta hand att anvéndas vid behandling av
akuta allergiska reaktioner, krupp hos barn, illamaende och krakningar fran cytostatikabehandling
och vid behandling av patienter med COVID-19 som behdver syrgas samt andra tillstand dar en
snabb tillforsel av glukortikoider &r av avgérande medicinsk betydelse.

Personal/Organisation

Bolaget har fran januari till augusti drivits och koordinerats av tillforordnade verkstéllande
direktéren Ann Gidner. Den 9 augusti tilltradde ordinarie verkstéllande direktéren Jonas Jonmark.
Den verkstallande direktdren rapporterar till styrelsen.

For att bedriva en effektiv verksamhet med minimal organisation anlitar AcuCort nyckelkonsulter
for specifika uppdrag och for arbetsuppgifter inom kompetensomraden som bolaget saknar eller
endast periodvis har behov av.

Vasentliga avtal

AcuCort samager en patentansdkan betraffande formuleringen av bolagets produkt ISICORT®,
tillsammans med tidigare tillverkningspartnern LTS Lohmann Therapie-Systeme AB. Vid
patentgodkannande har LTS ratt till viss ekonomisk erséttning i utbyte mot AcuCorts
exklusiva ratt att kommersialisera.

AcuCort har ingatt ett samarbetsavtal med kontraktstillverkningsbolaget AdhexPharma i
Frankrike for uppskalning av produktionen fran labbskala till kommersiell storlek. Parterna
forhandlar om ett framtida forsorjningsavtal.

For genomforandet av bolagets bioekvivalensstudier som ska ligga till grund for registrerings-
ansokningar av ISICORT® i Europa och USA har ett samarbetsavtal ingatts med CRO-bolaget
Quinta-Analytica i Tjeckien.

AcuCort har ingatt samarbetsavtal med den regulatoriska konsultfirman ProPharma i Stockholm
betraffande en ansfkan om marknadsgodkénnande av ISICORT® i Sverige och dérefter andra
lander i Europa samt for konsulttjanster inom farmakovigilans och utveckling av pris- och
ersattningsnivaer for ISICORT®.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

| januari meddelade AcuCort bolagets positiva syn pa utfallet i den andra bioekvivalensstudien for
USA och beddémningen att utfallet inte ar ett hinder for att ansoka om marknadsgodkénnande av
lakemedelskandidaten ISICORT® pa USA-marknaden.

| februari bekraftade AcuCort respons fran svenska Lakemedelsverket angaende ansokan om
marknadsgodkénnande for ISICORT®.

| mars utsag AcuCorts styrelse Carl Johan Fredin till ny VD.

I maj meddelade AcuCort att den nyligen rekryterade permanenta VD:n Carl Johan Fredin inte
kommer att tilltrada sin post pa grund av personliga skal och att bolaget aterupptar rekryteringen.

I maj meddelade AcuCort att bolaget fardigstallt svarsdossiern som respons pa den forsta
utvarderingsrapporten, Primary Round Assessment Report, fran det svenska Lakemedelsverket
angaende den nationella ansokan om marknadsgodkéannande for ISICORT®. Bolaget lamnade in det
formella svaret enligt plan den 8 maj.

I maj kommenterade AcuCort den uppdatering som det amerikanska patentverket gjort pa sin
hemsida avseende AcuCorts andra patentansokan for ISICORT®.

I juni meddelade AcuCort att bolaget accelererat rekryteringen av en permanent VD da Ann Gidner,
interims-VD, avslutar sin anstéllning den 9 augusti.

I juli bekraftade AcuCort framsteg i ansdkningsprocessen om nationellt marknadsgodkannande for
ISICORT® da bolaget mottagit den andra utvarderingsrapporten (Second Round Assessment
Report) fran det svenska Lakemedelsverket enligt plan.

I juli meddelade AcuCort att Jonas Jonmark utsetts till ny permanent VD med tilltrade den 9
augusti.

I oktober meddelade AcuCort att bolaget erhallit marknadsgodkéannande av det svenska
Lakemedelsverket for lakemedlet ISICORT®.

I november meddelade AcuCort att patentmyndigheten i Kina beviljade ett patent for lakemedlet
ISICORT® vilket innebar att AcuCort har tva godkanda patent som skyddar produkten i Kina.

Under aret beviljades varumarkesskydd for ISKCORT® pa flera viktiga marknader.

Under aret uppnadde ISICORT® tva ars stabilitetsdata vilket innebar att lakemedlet klarar minst tva
ars lagerhallbarhet.
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Spridningen av coronaviruset covid-19 har under aret inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
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AcuCorts verksamhet, stallning eller resultat. Bolaget har féljt och planerat verksamheten enligt

Folkhalsomyndighetens rekommendationer.

Finansiella risker

Rorelsekapitalbehovet under tolvmanadersperioden bedomer styrelsen kommer att tillgodoses

med hjalp av tillgangliga likvida medel.

Ekonomisk oversikt 2020
Nettoomsattning 0
Resultat efter finansiella poster (kkr) -7 766
Balansomslutning (kkr) 47 299
Soliditet (%) 98
Resultat per aktie fore utspadning -0,40

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

| februari meddelade AcuCort att det svenska Lakemedelsverket beviljat bolagets lékemedel

2019
0

-8 369
55 984
96
-0,43

2018
0

-6 220
27 297
93
-0,63

2017

-4 661
31491
95
-0,67

ISICORT® indikationen — behandling av patienter med COVID-19 som behdver syrgasbehandling.

I mars meddelade AcuCort att bolaget fatt beviljat varumarkesskydd for lakemedlet ISICORT® i

USA av United States Patent and Trademark Office (USPTO).

Agarférhallanden

AcuCort AB dgs till 25,87 % av Aquilion AB, till 7,68 % av Forsakringsaktiebolaget Avanza

Pension, till 4,22 % av Berne Gilbert Okdahl, till 2,60 % av Nordnet Pensionsforsakring AB
och till 2,55 % av Goran Ofsén. Resterande 57,08 % ar fordelat pa drygt 1 200 Gvriga agare.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Forslag till disposition betraffande bolagets resultat
Till arsstammans forfogande finns foljande fria medel (kronor):

Overkursfond 72 800
Balanserat resultat 18 339 540
Arets forlust -7 765 660
Till arsstammans forfogande 10 646 680

Styrelsen foreslar att hela beloppet balanseras i ny rakning.

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hénvisas till efterféljande resultat- och

balansréakning med tillhérande tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Aktiverat arbete for egen rékning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa roérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande poster
Réantekostnader och liknande poster

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

ARETS RESULTAT

Not 3

2020

0
0
1527720

-6 911 245
-2 365 306
-9 276 551
-7 748 831
0

-16 829
-16 829

-7 765 660

-7 765 660
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2019

0
0
4 057 426

-9 774 665
-2 653 136
12 427 801
-8 370 375
1543

-616

927

-8 369 448

-8 369 448
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BALANSRAKNING PER
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter

Patent

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Not 4

Summa anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

2020-12-31

18112 128
4797 946
22910074
22910074
182 757

11 543
224 618
418 918
23 969 707
24 388 625

47 298 699
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2019-12-31

16 584 408
4 445 818
21 030 226
21 030 226
608 746

0

301 733
910 479

34 043 523
34 954 002

55984 228
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BALANSRAKNING PER
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2020-12-31 2019-12-31

19 596 532
Not5 15539089
35135621

72 800
18 757 434
-7 765 660
11 064 574

46 200 195

420 543
0

60 415
617 546
1098 504

47 298 699

19 596 532
14 429 263
34 025 795

27 140 550

1168 957
-8 369 448
19 940 059

53 965 854

1192 709
74614
159 310
591 741
2018 374

55984 228
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Eget kapital

Belopp vid arets ingdng 200101
Avrets aktiverade utvecklingsutgifter
Forfallna teckningsoptionspremier
Enl. beslut pé &rsstimma

Avrets resultat

Belopp vid arets utgang 201231

Upplysningar om aktiekapital

Antal/varde vid arets ingng
Antal/varde vid arets utgang
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Aktiekapital Fond for utveck- Overkursfond Balanserat Arets
lingsutgifter resultat resultat
19 596 532 14 429 263 27 140 550 1168 957 -8 369 448
1109 826 -1 109 825
72 800 -72 800
-27 140 550 18 771 102 8 369 448
-7 765 660
19 596 532 15539 089 72 800 18 757 434 -7 765 660
Antal aktier Kvotvarde per aktie
19 596 532 1
19 596 532 1



AcuCort AB 9(14)
Org. nr 556715-5113

Tillaggsupplysningar

Not 1 - Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna réd BENAR 2012:1 (K3)
tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Styrelsen antog 2017 en ny policy avseende aktivering av immateriella tillgangar och

har gjort en genomlysning av tidigare aktiverade balanserade utgifter. Policyn bygger pa
att aktivering ska forst ske for utvecklingsutgifter som kan héarledas till den framgangsrika
pilotstudie som genomfdrdes under 2013 och innebar att vérdet av produkten validerades.

Fr o m arsredovisningen 2020 har gjorts en fornyad tolkning av K3 vad galler bruttoredo-
visning i resultatrakningen av egenupparbetade immateriella tillgangar avseende Balanserade
utvecklingsutgifter. Fr o m arsredovisningen 2020 redovisas arets aktivering for denna
tillgang brutto i resultatrakningen, dels som Aktiverat arbete for egen rakning under
Rorelsens intakter och dels som 6kade Ovriga externa kostnader. Det &r endast for

AcuCort AB:s externa utgifter som ar foremal for aktivering avseende Balanserade
utvecklingsutgifter. Tidigare redovisning skedde netto, dér arets aktivering inte redo-

visades 6ver resultatrakningen. Denna éndrade redovisning medfér ingen forandring av
Rorelseresultatet och Arets resultat och har inte heller ndgon paverkan pa kassaflodet.

Jamforelsetalen har ocksé justerats i enlighet med ovan, innebarande att Ovriga externa
kostnader som redovisades till 5 383 525 kr for helaret 2020 i bokslutskommunikén

for 2020 och 5 717 239 kr for helaret 2019, nu i stéllet redovisas brutto med

1527 720 kr respektiver 4 047 426 kr som Aktiverat arbetet for egen rékning

(under Roérelsens intikter) och Ovriga externa kostnader som 6kats med ovan namnda
aktiverade belopp till 6 911 245 kr resp 9 774 665 kr.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor och beloppen visas i kronor om inget annat anges.
Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
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Egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar

Som immateriella anlaggningstillgangar redovisas balanserade utgifter for utveckling,
anskaffningsutgifter for patent och varumarken. Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiverings-
modellen som immateriell anlaggningstillgang da féljande kriterier ar uppfyllda:

-det ar tekniskt och ekonomiskt majligt att fardigstalla tillgangen.

-avsikt och forutsattning finns att salja eller anvanda tillgangen.

-det ar troligt att tillgdngen kommer att generera intakter eller leda till kostnadsbesparingar.
-utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstéallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgérs av de direkt hanférbara
utgifter som kravs for att tillgangen ska kunna anvéndas pa det sétt som foretagsledningen avsett.

Avskrivningsprinciper patent
Avskrivning av patent paborjas i samband med att produkten lanseras pa marknaden.
Avskrivning proportioneras éver produktlivscykeln alternativt 6ver den tid patentet ar giltigt.

Avskrivningsprinciper évriga immateriella anlaggningstillgangar
Avskrivning paborjas nar produkten lanseras pa marknaden.
Avskrivning proportioneras éver produktlivscykeln.

Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar bolaget de redovisade vardena for immateriella
anlaggningstillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar
har minskat i varde. Om sa ar fallet, beraknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna
faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dér det inte ar mojligt att berdkna atervinnings-
vardet for en enskild tillgang, berdknas atervinningsvardet for den kassagenererande

enhet till vilken tillgangen hor.

For internt upparbetade immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga att anvandas eller
saljas pa balansdagen beraknas atervinningsvardet alternativt nyttjandevardet per balansdagen,
d v s dven om det inte finns nagon indikation om vardenedgang.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas till anskaffningsvardemetoden. Kortfristiga fordringar
redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvéardet. Kortfristiga skulder,
vilka forvantas bli reglerade inom 12 manader, redovisas till nominellt belopp.

Leasing

Samtliga leasingavtal dar bolaget ar leasetagare redovisas som operationell leasing (hyres-
avtal) oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som
en kostnad linjart over tiden.
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffnhingsvérde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen.

Ersattning till anstallda - pensioner

Bolagets pensionsplaner for ersattning efter avslutad anstallning ar avgiftsbestamda pensioner.
| avgiftsbestdmda planer betalar bolaget faststallda avgifter till en separat juridisk enhet.

Nér avgiften ar betald har bolaget inga ytterligare forpliktelser.

Avséttningar

Avsittningar redovisas nar bolaget har eller kan anses ha en forpliktelse som ar resultatet av

en intraffad hdndelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgora
forpliktelsen. En forutsattning ar att det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp
som utbetalas.

Inkomstskatt

Redovisning av skatt ska inkludera aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrakningen, forutom de fall den avser poster i eget kapital. Bolaget redovisar upp-
skjutna skattefordringar endast i den utstrackning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas. Féljden av
detta ar att inkomstskatt for redovisade rakenskapsar ar 0 kronor.

Not 2 - Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar
kommer séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
kan komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder ar framst vardering av balanserade utvecklings- och patentutgifter.

Malet for bolagets verksamhet ar att kontinuerligt bygga varden for aktiedgarna och slutligen
avyttra hela bolaget. Bolaget redovisar utgifterna under tiden for utvecklingsarbetet, sdsom
balanserade utgifter under immateriella tillgangar i balansrakningen.

Allmanna forvaltningskostnader i bolaget for administration, redovisning, revision och styrelse
belastar resultatrdkningen, tillsammans med exitkostnader och marknadsanalyser.

Projektet har, sasom de flesta utvecklingsprojekt, ett antal naturliga riskfaktorer som kan
innebdra att en slutlig forséljningsframgang fordrojs eller inte uppnas. Styrelsen foljer fort-
I6pande resultaten av utvecklingsinsatserna och dartill knutna riskanalyser. Styrelsen har
att vid varje bokslut bedéma balansgiltigheten av och nedskrivningspréva de balanserade
utvecklingsutgifterna.



AcuCort AB
Org. nr 556715-5113

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag, 9 647 kkr, har av forsiktighetsskal

inte balanserats.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Noter till resultatrakningen

Not 3 - Personal
Medeltalet anstallda

Loner, ersattningar mm
Loner, erséttningar, sociala kostnader och pensionskostnader
har utgatt med foljande belopp:

Styrelse och VD
Loner och ersattningar
Pensionskostnader
Sociala kostnader

Ovriga anstallda
Loner och ersattningar
Sociala kostnader

Summa styrelse, VD och évriga

Optionsprogram for nyckelpersoner
Det tidigare optionsprogrammet forfoll den 30 april 2020 utan inldsen.

2020

1628 377
199 981
514 336

2 342 694

6 900
471
7371

2 350 065

2019

1377 133
333160
452 264

2 162 557

122 857
38 602
161 459

2 324 016

Vid uppséagning av VD:s anstéllning l6per en uppsagningstid om 6 manader fran bolagets
sida och 6 manader fran VD:s sida. Under uppséagningstiden har VD rétt till I6n och formaner

enligt anstallningsavtal.

12 (14)



AcuCort AB
Org. nr 556715-5113

Noter till balansrakningen
Not 4 - Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter
Ingaende varden

Aktiverade utvecklingsutgifter
Utgaende varde

Anskaffningsvarden godkanda patent

Ingaende varden

Arets forvary

Omkilassificeringar fran pagaende till godkéanda patent
Utgaende varde

Anskaffningsvarden pagaende patentarbete

Ingaende varden

Arets forvary

Omkilassificeringar fran pagaende till godkéanda patent
Utgaende varde

Redovisat varde

Not 5 - Fond for utvecklingsutgifter

Belopp vid arets ingang
Justering fran tidigare ar
Arets aktivering

Belopp vid arets utgang

2020

16 584 408
1527720
18112 128

3734702
13 477
112 189
3 860 368

711116
338 651
-112 189
937 578

22910074

2020

14 429 263
-417 894
1527 720
15539 089

2019

12 526 982
4 057 426
16 584 408

3357851
11971
364 880
3734702

670073
405 923
-364 880
711116

21 030 226

2019

9953 943
0

4 475 320
14 429 263
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Not 6 - Vasentliga handelser efter balansdagen

| februari meddelade AcuCort att det svenska Lakemedelsverket beviljat bolagets lakemedel
ISICORT® indikationen — behandling av patienter med COVID-19 som behover

I mars meddelade AcuCort att bolaget fatt beviljat varumarkesskydd for lakemedlet ISICORT®
i USA av United States Patent and Trademark Office (USPTO).

Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen inte haft ndgon paverkan pa bolagets
verksamhet. Pa grund av osékerheten kring framtida politiska beslut och ménniskors och
foretags beteende ar det svart att kvantifiera om virusspridningen kommer att ha nagon
paverkan pa verksamheten.

Helsingborg 2021-
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Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Alexandra Johnsson Goran Kvist Jonas Jonmark
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor



