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VD har ordet

AcuCorts innovativa produkt fyller ett stort medicinskt behov

AcuCort siktar mot en stor global marknad. Allergi drabbar manga och kan innebara allvarliga konsekvenser.
Om man ar allergiker paverkas i basta fall enbart den personliga livskvaliteten i form av att man till exempel
behover vilja bort viss mat, olika aktiviteter och pollenrika miljoer. | varsta fall lever allergiker med skracken
att drabbas av en anafylaktisk chock med dédsfall som extremt utfall. Over 20 procent av jordens befolkning
lider av allergi i nagon form. Lakare och branschorganisationer varnar for att den siffran kommer férdubblas
till 40 procent ar 2050. Som en f6ljd av detta berdaknas den arliga varldsmarknaden for allergiprodukter uppga
till hela 30 miljarder USD™.

AcuCorts lakemedelskandidat ISICORT® (tidigare benamnd Dexa ODF) &r en snabbloslig film for oralt upptag
att lagga pa tungan vid framforallt akuta och svara allergiska reaktioner men ocksa vid till exempel krupp eller
i situationer dar patienter har svart att svalja kortisontabletter. Den innovativa produkten 6kar tillgangligheten
och férenklar medicineringen och kan fylla ett stort behov for miljoner drabbade vérlden Gver. ISICORT® plane-
ras vid godkdnnande att huvudsakligen forskrivas som en “akutprodukt”. Behandling med ISICORT® kraver inte
tillgang till vatten sa medicinering kan inledas omedelbart ndr behov uppstar. Det kan vara nar en allergiker
befinner sig i en bjorkdunge i maj, sitter bredvid en katt hemma hos vannerna, far ett getingstick pa utflykten
eller ater en jordgubbe pa midsommarafton.

ISICORT® innehaller dexametason, en kortisonsubstans som éar effektiv, valdokumenterad och anvand under
lang tid varlden 6ver. Formuleringen i en snabbléslig film ger ISICORT® unika fordelar; férpackningen ar enkel
att ha med sig verallt, inget vatten kravs da den laggs pa tungan och l6ses upp och svaljs med saliven och en
film motsvarar en dos. For patienten innebar det att behandlingen kan inledas direkt pa plats och tillférseln av
lakemedel gar fortare vilket leder till snabbare lindring.

Utveckling av ISICORT®
AcuCort avslutade i oktober 2018 den senaste emissionen som évertecknades betydligt. Kapitalet har anvants till
bioekvivalensstudier, registreringsarbete samt forberedelser for kommersialisering av ISICORT®.

Jag vill peka pa ett antal framsteg som har uppnatts det senaste aret:

1. Tvaavdetre planerade bioekvivalensstudierna har avslutats med positiva resultat och den tredje studien
har inletts med planerad rapportering i fiarde kvartalet 2019.

2. AcuCort har engagerat ProPharma Group, tidigare Sofus Regulatory Affairs som regulatorisk partner. Pro-
Pharma och AcuCort har utvecklat en registreringsstrategi som minimerar risken i registreringsprocessen
och okar sannolikheten for ett snabbt godkdnnande inom EU. ProPharma sammanstaller ocksa bolagets
ansokan om marknadsgodkdannande for EU dar Sverige ar forsta steget med planerad inlamning under
det tredje kvartalet 2019.

3. Tillsammans med ProPharma har vi inlett ett Pris- och Ersattningsprojekt med syftet att optimera argu-
menten for en fordelaktig prissdttning av ISICORT®.

4. AcuCort har registrerat varumarket ISICORT® i Europa vilket ar ett forsta resultat av samarbetet med Rel-
evans Strategi & Kommunikation AB, en ledande reklambyra inom lakemedel och hélsa. Byran ska bista
AcuCort i varumarkesframtagning, forpackningar och kommunikation.

5.  Kontakter har knutits med flera potentiella kommersiella partners efter deltagande under 2018 och 2019
pa Bio-Europe i Kopenhamn och Wien dar sekretessavtal har undertecknats och fortsatta dialoger pagar.

Fortsatta steg

AcuCort gar nu in i ett nytt spannande skede med ett forvantat marknadsgodkdnnande i Sverige under 2020 och
snarast darefter i flera EU lander. Dessutom ska en ansdkan om godkdnnande i USA stallas samman. Det ar nu
dags for AcuCort att rustas for att ta steget fran utvecklingsbolag till att driva kommersiell verksamhet.

Nettokapitalet fran den foreliggande emissionen planeras racka fram till lansering av ISICORT® och att eget
positivt kassaflode kan genereras. Kapitalet ska huvudsakligen tacka féljande viktiga behov:

o Fortsatta registreringskostnader for att na marknadsgodkannande i EU, och tillsammans med en kom-
mersiell partner i USA

e Kostnader for affarsutveckling och marknadsforing for att kontraktera kommersiella partners, utdka ut-
bytet med opinionsledare och lakare samt utveckla marknadskommunikation och lanseringsstrategi for
ISICORT®

o Forstarkning av AcuCorts organisation och fortsatt drift av Bolaget

Jag hoppas att du vill vara med pa AcuCorts fortsatta spannande resa mot lansering av ISICORT® och vilkom-
nar dig som befintlig och ny aktiedgare att delta i emissionen.

Mats Lindfors
Verkstdllande direktér

* Grand View Research, Allergy Therapeutics Market, January 2018.
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- Mats Lindfors, verkstallande direktor
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AcuCort i korthet

Affarsidé

AcuCorts fokus ar att utveckla och kommersialisera receptbelagd
medicinering for personer med akut och svarare allergi. AcuCorts |3-
kemedel ar en patentansokt snabbloslig film for lingual administre-
ring (Oral Dissolvable Film) och som ldggs pa tungan. Bolagets pro-
dukt ISICORT® avses kommersialiseras genom ett globalt natverk av
licenstagare och/eller distributérer. AcuCort avser vidare identifiera,
utveckla och kommersialisera kompletterande produkter med kort tid
till marknadsgodkannande, baserat pa existerande aktiva substanser.

Mal

AcuCorts mal ar att Bolagets produkt ISICORT® ska bli globalt kom-
mersialiserad och val integrerad i behandlingsterapier vid akuta al-
lergiska reaktioner och vid viral krupp hos barn, samt na bred an-
vandning inom illamaende och krakningar vid cellgiftsbehandling.

Affarsmodell

Bolagets affairsmodell ar att kommersialisera ISICORT® med hjalp av
ett globalt natverk av kommersiella partners, med god tackning pa
regionala eller storre lokala marknader. Sadana samarbeten kan ge-
nomféras i form av licensiering av rattigheter till patent, tillverkning
och marknadsforing eller i form av distributionsataganden dar Acu-
Cort tillverkar ISICORT® och tillhandahaller fardig produkt.

ISICORT®

AcuCort har utvecklat produkten ISICORT®, som ar en tunn film inne-
hallande dexametason. Filmen som &r snabbupplésande (10 — 15
sekunder) I6ses upp pa tungan och stéller inga krav pa att patienten
har tillgang till vatten. Administrationsformen innebar darmed flera
patientfordelar, dar dess format och enkla intag hor till de framsta.

Dexametason ar en vdldokumenterad glukokortikoid, en anti-inflam-
matorisk substans, som finns i flera andra beredningsformer dar
ISICORT® &r en mycket anvandarvanlig administrationsform. Pro-
duktkonceptet riktar sig initialt till patienter med svarare och akuta
allergiska reaktioner med krav pa snabb medicinering.

ISICORT® erbjuder flera patientfordelar jamfort med dagens behand-
lingsalternativ:

1.  Forpackning ar liten och tunn som ett visitkort och kan alltid
finnas tillhands

2. LOses upp pa tungan utan att nagot vatten behévs

3.  Kaninte spottas ut, viktigt till exempel nar barn inte vill ta medicin

4.  Enkel att anvanda dar en film motsvarar en akutdos

Patientfordelarna har potential att paverka féljsamheten positivt,
dar patienter i storre utstrackning har med sig sina lakemedel och
tar dem enligt lakares ordination.

Hur sker upptag?

Nér patienten lagger ISICORT®-filmen pa tungan och léses upp, fri-
satts den aktiva substansen i mag-tarmkanalen, absorberas i tarmen,
gar over i blodbanan och nar malorganet via blodcirkulationen. Nar
den aktiva substansen dexametason vl natt blodbanan verkar den
pa samma satt som nar tabletter med motsvarande styrka tagits.
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AcuCorts malmarknader

AcuCort har fokus pa att utveckla och lansera ISICORT® som en re-
ceptbelagd akutprodukt for personer med risk fér akuta och svara
allergiska reaktioner, dar risken for anafylaktisk chock bedéms som
lag. ISICORT® siktar pa att fylla samma medicinska funktion som
existerande glukokortikoider, men som ett nytt, snabbt och pa-
tientvanligt behandlingsalternativ, eftersom filmen alltid kan vara
|att tillganglig vid behov. Medicinering med ISICORT® kraver inte vat-
ten i motsats till existerande tabletter som behover l6sas upp i eller
svaljas med vatten vid anvandning.

AcuCort kommer inledningsvis att ansoka om marknadsgodkdnnan-
de i EU och tillsammans med en kommersiell partner i USA. Utanfor
dessa marknader ar det i flera fall mgjligt att anséka om godkannan-
de baserat pa dokumentation och godkdnnande fran EU och USA.
Ansokan om godkannande i EU och USA forst kan darmed leda till
lagre kliniska och regulatoriska kostnader for AcuCort. Bolaget for-
handlar med potentiella partners hemmahérande saval inom som
utanfor EU och USA och kommer pa sikt att ansoka om godkannande
pa andra marknader d@n EU och USA.

Patentskydd

ISICORT® skyddas av tva familjer av patent och patentansokningar.
Den forsta patentfamiljen ar relaterad till farmaceutiska formulering-
ar eller kits innehallande glukokortikoider for sjdlvbehandling i akuta
situationer dar medicinsk personal inte ar tillgédnglig och ar for nar-
varande godkdnd i 31 Iander. Den andra familjen bestdr av nationella
patentansokningar samagda med tidigare tillverkningspartnern LTS
Lohmann Therapie-Systeme AG, omfattande 44 lander relaterade till
den specifika formuleringen i ISICORT®. European Patent Office som
ar EU:s patentmyndighet har meddelat att man avser godkanna pa-
tentansdkan forutsatt att vissa procedurfragor uppfylls. AcuCort och
LTS-Lohmann har férpliktat sig att uppfylla dessa krav.

Farmaceutiska kompositioner fér akut glukokortikoidbe-
handling

Farmaceutisk komposition, vilken innefattar en eller flera glukokorti-
koider for anvdandning vid behandling av tillstand som kraver en akut
glukokortikoidbehandling nar medicinsk personal inte ar tillganglig.

Dexametason oral film

Ansokan beskriver formuleringen och tillverkningen av en tunn,
snabbl6slig oral film innehallande viss mangd och typ av dexameta-
son och viss mangd av hjalpamnet hydroxypropyl metylcellulosa och
ger upphov till snabbt upptag av dexametason i blodplasma.

Potentiella indikationer

AcuCort har utover svarare och akuta allergiska reaktioner identi-
fierat ytterligare tva intressanta indikationer dar ISICORT® kan vara
efterfragad och mycket konkurrenskraftig: Viral krupp hos barn och
kemoterapi-inducerat illamaende och krakningar, CINV (Chemothe-
rapy Induced Nausea and Vomiting) i samband med cellgiftsbehand-
ling. Dessutom kan det finnas goda majligheter att anvanda ett 13-
kemedel som ISICORT® inom veterinara applikationer. AcuCort har
planer pa att bredda behandlingsomradet for ISICORT® i framtiden,
men fokuserar for narvarande pa att fardigutveckla och kommersia-
lisera produkten pa allergimarknaden.
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Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 september 2019 var beratti-
gad som aktiedgare i AcuCort ager ratt att erhalla teckningsratter,
vilka berattigar till foretradesratt att teckna aktier i foretradesemis-
sionen. Varje befintlig aktie i AcuCort berattigar till en (1) tecknings-
ratt. En (1) teckningsratt beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
4,20 SEK per aktie.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 6 - 20
september 2019. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas
blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt
varde. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste
de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 20 septem-
ber 2019 eller séljas senast den 18 september 2019.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Spotlight Stock Market under
perioden 6 - 18 september 2019.

Emissionsvolym och belopp

Vid full teckning i foretradesemissionen kommer AcuCort att till-
foras cirka 41,2 MSEK fére emissionskostnader genom nyemission
av hogst 9 798 266 aktier.

ISIN-koder

Aktien (ACUC): SE0009695927
Teckningsratt (ACUC TR): SE0013109030
Betald tecknad aktie (ACUC BTA): SE0013109048

Marknadsplats
Aktier som emitteras i foretradesemissionen kommer att bli féremal
for handel pa Spotlight Stock Market.

Vilkommen pa bolagspresentation

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Foretradesemissionen omfattas till cirka 31 procent av tecknings-
forbindelser och till cirka 54 procent av garantidtaganden. Foretra-
desemissionen omfattas saledes till 85 procent av teckningsforbind-
elser och garantiataganden, motsvarande cirka 35,0 MSEK.

Motiv fér Erbjudandet

Bolagets mal framgent &r att globalt kommersialisera ISICORT® som
en receptbelagd medicin genom ett nétverk av licenstagare och/el-
ler distributorer. For att kunna kommersialisera ISICORT® behdver
Bolaget avsluta en pagaende bioekvivalensstudie, erhalla relevanta
marknads- och myndighetsgodkannanden for EU och USA, utveckla
varumarkesplattformen for ISICORT® samt sluta avtal med kommer-
siella partners.

For att uppna bolagets malsattningar behover investeringar och
marknadssatsningar genomféras under kommande ar. AcuCort
bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt
for att finansiera verksamheten och kommersialiseringen av ISI-
CORT®. Styrelsen for AcuCort har darmed beslutat att genomfora
Foretradesemissionen som vid full teckning tillfor Bolaget 41,2
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas
uppga till 4,1 MSEK.

Nettolikviden om 37,1 MSEK avses anvandas till foljande andamal
angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning:

. Regulatoriska processer; 35 procent

o Forsaljning och marknadsforingsaktiviteter; 10 procent
. Forstarkning av rorelsekapital; 17 procent

e Immateriella rattigheter; 5 procent

. Foretagsledning och administration; 25 procent

o Farmakovigilans; 8 procent

AcuCort kommer i samband med bolagspresentationerna informera om Bolagets verksamhet och framtidsplaner.

10 september 2019, ki 08:00, Aktiedagen, Operahuset, Karl Xll:s torg, Stockholm, VD Mats Lindfors
Anmailan: www.aktiespararna.se/aktiviteter/aktiedagen-stockholm-4

13 september 2019, kl 12:00, Erik Penser Bank, Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm, VD Mats Lindfors

Anmalan: seminarium@penser.se
Enklare lunch serveras.

17 september 2019, kl 16.45, Aktiedagen i Lund, Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 63, VD Mats Lindfors

Anmailan: www.aktiespararna.se/aktiviteter/aktiedagen-lund-0

Viktig information

Denna informationsbroschyr ar inte och ska inte anses utgora ett prospekt enligt géllande lagar och regler. Prospektet, som har godkénts och registrerats
hos Finansinspektionen, har offentliggjorts och finns tillgangligt pd AcuCorts hemsida, www.AcuCort.se samt pa Erik Penser Banks hemsida, www.penser.se.
Prospektet kan dven bestéllas kostnadsfritt fran Erik Penser Bank, Box 7405, 103 91 Stockholm, via telefon till 08-463 80 00 eller per e-post till emission@

penser.se.

Prospektet innehaller bland annat en presentation av AcuCort, foretradesemissionen och de risker som &r férenade med investering i AcuCort och deltagande
i nyemissionen. Informationsbroschyren ar inte avsedd att ersatta prospektet som grund for beslut att teckna aktier i AcuCort och utgér ingen rekommenda-
tion att teckna aktier i AcuCort. Investerare som avser eller 6vervager att investera i AcuCort uppmanas darfor att lasa prospektet.



